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Pampa Energia

GLOSARIO DE TERMINOS

Las siguientes definiciones no son definicionesitas, pero ayudan al lector a comprender algurosiios empleados
en la redaccion de las notas a los estados firasoi@nsolidados condensados intermedios de |&&axti

Términos
AESEBA
BBVA
BLL
CAMMESA
CcC
CEMSA
CIESA
Citelec
CPB
CSJN
CTG
CTLL
CYCSA
DESA

DO

EASA
EDELAR
EDEN
Edenor
EGSSA
EGSSAH
EMDERSA
EMDERSA Holding
ENDISA

ENRE

Definiciones

AESEBA S.A.
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.
Bodega Loma La Lata S.A.

Compafiia Administradora del Mercado EléctiMayorista S.A.
Ciclo combinado

Comercializadora de Energia del MercosAr S.
Compaifiia de inversiones de energia S.A.
Compaifiia Inversora en Transmision Elégt@itelec S.A.
Central Piedra Buena S.A.

Corte Suprema de Justicia de la Nacion

Central Térmica Gliemes S.A.
Central Térmica Loma La Lata S.A.

Comunicacién y Consumos S.A.

Desarrollos Energéticos S.A.

Disponibilidad objetivo

Electricidad Argentina S.A.

Empresa Distribuidora de Electricidad deRiaja S.A.
Empresa Distribuidora de Energia Norte S.A.
Empresa Distribuidora y Comercializadooat® S.A.
EMDERSA Generacion Salta S.A.

EGSSA Holding S.A.

Empresa Distribuidora Eléctrica Region#.S
EMDERSA Holding S.A.

Energia Distribuida S.A.

Ente Nacional Regulador de la Electricidad
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Pampa Energia

GLOSARIO DE TERMINOS: (Continuacién)

Términos Definiciones

EPCA EPCA S.A.

ERSA Energia Riojana S.A.

FOCEDE Fondo de obras de consolidacién y expamddistribucion eléctrica

FOTAE Fideicomiso de Administracion de Obras dariEporte para el Abastecimiento Eléctrico

FONINVEMEM Fondo para Inversiones Necesarias que permitaarmantar la oferta de energia eléctrica en el
MEM

Fundacién Fundacién Pampa Energia comprometidotaasaucacion

Grupo Dolphin Grupo Dolphin S.A.

GUDI Grandes Usuarios de Distribucion

GUMA Grandes Usuarios Mayores

GUME Grandes Usuarios Mayores

HIDISA Hidroeléctrica Diamante S.A.

HINISA Hidroeléctrica Los Nihuiles S.A.

Hrp Horas de remuneracion de la potencia

IASB Consejo de Normas Internacionales de colidaloli

IEASA IEASA S.A.

INDISA Inversora Diamante S.A.

INNISA Inversora Nihuiles S.A.

IPB Inversora Piedra Buena S.A.

IPIM indice de precios internos al por mayor

La Sociedad / El Grupo Pampa Energia S.A. juntost@subsidiarias

LVFVD Liquidaciones de Venta con Fecha de Veneintos a Definir
MAT Mercado a Término

MEM Mercado Eléctrico Mayorista

MPFIPyC Ministerio de Planificacion Federal, Insién Publica y Servicios
MMC Mecanismo de Monitoreo de Costos

Motores MAN MAN Diesel B&W modelo 18V32/40PGl



Pampa Energia

GLOSARIO DE TERMINOS: (Continuacién)

Términos

NIC

NIIF

Origenes Retiro

PEPASA
PISA
Powerco
PP

PP I
PRESA
PUREE
PYSSA
SACME
SE

TG

TGS

Transba

Transelec
Transener
TV

UTE Apache

VCP

VRD

Definiciones

Normas Internacionales de Contabilidad
Normas Internacionales de Informacion Finangi
Origenes Seguros de Retiro S.A.
Petrolera Pampa S.A.
Pampa Inversiones S.A.
Powerco S.A.
Pampa Participaciones S.A.
Pampa Participaciones Il S.A.
Pampa Real Estate S.A.
Programa de Uso Racional de la Energidrigigc
Préstamos y Servicios S.A.
SACME S.A.
Secretaria de Energia
Turbina a gas
Transportadora de Gas del Sur S.A.

Empresa de Transporte de Energia ElépwicRistribucion Troncal de la Provincia de
Buenos Aires Transba S.A.

Transelec Argentina S.A.
Compafiia de Transporte de Energia ie&em Alta Tension Transener S.A.
Turbina a vapor

Apache Energia Argentina S.R.L. - PeteoPampa S.A., Unién Transitoria de Empresas -
Estacién Fernandez Oro y Anticlinal Campamento

Valores Representativos de Deuda de CorzoPla

Valores Representativos de Deuda



Pampa Energia

Estados Financieros Consolidados Condensados Inteeaios
Correspondientes a los periodos de nueve y tressrfiaalizados el 30 de septiembre de 2013,
presentados en forma comparativa

Expresados en pesos

Razon social: Pampa Energia S.A.

Domicilio legal: Ortiz de Ocampo 3302, Edificio 4, Ciudad Audra
de Buenos Aires

Actividad principal de la Sociedad: Inversion en emprendimientos y en sociedades de
cualquier naturaleza por cuenta propia 0 en
representacion de terceros o asociados a tercerlas e
Republica Argentina o en el exterior

Fecha de inscripcion en la Inspeccion General de sticia:

— Del estatuto: 21 de febrero de 1945

— De la dltima modificacion: 28 de agosto de 2013

Fecha de vencimiento del estatuto o contrato social 30 de junio de 2044

Capital social: 1.314.310.895 acciones (Nota 16)

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECABA.T°1F°:
José Daniel Abelovich Dr. Andrés Suarez Gustavo Mariani
Sindico Titular Contador Publico (UBA) Presidente

C.P.CEE.C AB.A. T° 245 F°61
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Pampa Energia

Estado de Situacién Financiera Consolidado Condenda Intermedio
Al 30 de septiembre de 2013,
presentado en forma comparativa

Expresado en pesos

Nota 30.09.2013 31.12.2012
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo 8 6.566.383.53 6.016.865.27
Activos intangibles 9 926.745.09 1.808.511.17
Activos bioldgicos 1.945.49! 1.976.10!
Participaciones en negocios conjuntos 10 183.133.37 192.315.76
Participaciones en asocia 11 134.001.29 132.546.15
Acuvqs financieros a valor razonable ¢ 12 482 114.811 303.792.067
cambios en resultados
Activo por impuesto diferido 13 184.826.73 87.532.30
Créditos por ventas y otros créditos 14 428.012.94 422.059.20
Total del activo no corriente 8.907.163.28 8.965.598.04
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 77.307.80 103.330.35
Activos bioldgicos 349.86! 497.25!
Activos en construccion - 84.465.69
Acuvqs financieros a valor razonable ¢ 12 101.024.138 113.411.590
cambios en resultados
Créditos por ventas y otros créditos 14 2.689.746.75 1.541.543.36
Efectivo y equivalentes de efectivo 15 794.312.62 279.881.87
Total del activo corriente 3.662.741.18 2.123.130.13
Activos clasificados como mantenidos par 31 312.325.968 235.196.934

venta
Total del activa

12.882.230.440

11.323.925.111

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA. T°1F°:
Dr. Andrés Suarez
Contador Publico (UBA)
C.P.CEE.C.AB.A. T°245 F° 61

José Daniel Abelovich
Sindico Titular

Gustavo Mariani
Presidente
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Pampa Energia

Estado de Situacién Financiera Consolidado Condenda Intermedio
Al 30 de septiembre de 2013,
presentado en forma comparativa
Expresado en pesos

PATRIMONIO

Capital socie

Prima de emision

Reserva opciones de directores
Resultados no asignados

Otro resultado integral

Patrimonio atribuible a los propietarios

Participacion no controladora
Total del patrimonio

PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas comerciales y otras deudas
Préstamos

Ingresos diferidos

Remuneraciones y cargas sociales a pagar
Planes de beneficios definic

Pasivo por impuesto diferido
Cargas fiscales

Provisiones

Total del pasivo no corriente

PASIVO CORRIENTE

Deudas comerciales y otras deudas
Préstamos

Remuneraciones y cargas sociales a pagar
Planes de beneficios definidos

Cargas fiscale

Provisiones

Total del pasivo corriente

Pasivos asociados a activos clasificados ¢
mantenidos para la venta

Total del pasivc

Total del pasivo y del patrimonic

Nota 30.09.201 31.12.201
16 1.314.310.89 1.314.310.89
246.555.64 1.018.352.21
257.114.71 250.405.70
384.642.48 (771.796.57¢
(10.753.372 (10.753.372
2.191.870.36 1.800.518.86
805.295.283 529.796.278

2.997.165.65 2.330.315.14
17 1.364.663.89 2.231.163.92
18 2.646.201.70 2.218.483.02
18 34.365.76 264.427.26
19.894.14 17.460.28
99.801.03 120.902.64
13 454.709.67 628.929.44
93.426.16 46.802.11
73.465.66 85.527.82
4.786.528.04 5.613.696.53
17 3.235.309.02 1.687.978.62
18 840.651.89 790.916.96
414.405.43 447.870.65
11.608.27 21.846.94
327.391.50 263.804.00
21.712.81 11.659.70
4.851.078.96 3.224.076.91

31 247.457.787 155.836.523
9.885.064.78 8.993.609.96

12.882.230.440

11.323.925.111

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Las notas que se acompafian son ip&tgante de los presentes estados financieraolidados condensados intermedios.

José Daniel Abelovich

C.P.CECABA. T°1F°:

Sindico Titular

Dr. Andrés Suarez
Contador Publico (UBA)

C.P.C.E.C.AB.A. T°245 F°61
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Gustavo Mariani

Presidente



Pampa Energia

Estado de Resultado Integral Consolidado Condensadotermedio
Correspondiente a los periodos de nueve y tresatiiesdizados el 30 de septiembre de 2013,

presentados en forma comparativa
Expresado en pesos

Nueve meses al

Tres meses al

Nota 30.09.201 30.09.201 30.09.201 30.09.201

Ingresos por vent 20 3.958.729.86 5.122.273.82 1.430.597.82 1.884.559.40
Costo de vent; 21 (4.163.077.98  (4.829.481.78 (1.454.141.18C _ (1.835.759.63¢
Resultado brutc (204.348.112 292.792.03 (23.543.35€ 48.799.76
Gastos de comercializac| 22 (449.912.58( (305.023.82¢ (159.457.05€ (113.897.19¢
Gastos de administraci 23 (381.848.812 (330.337.57¢ (117.688.45¢ (121.325.26¢
Otros ingresos operativ 24 280.171.68 180.918.80 116.961.29 28.279.45
Otros egresos operati 24 (148.079.37¢ (120.991.171 (64.721.862 (41.160.68¢
Resultado por participaciones en nego (10.380.821) (18.412.290) 2.837.303 (8.069.521)
Con]UntOf
:Se(f;gz‘fo por participaciones en 11 1.455.140 (2.053.714) (2.701.701) (1.863.674)

[~}

Desvalorizacion de propiedades, planta y
equipc

Resultado operativo antes de Res. SE
N° 250/1:

Reconocimiento Mayores Costos — Res.
SE N° 250/1

Resultado operativo

2

Ingresos financierc 25
Gastos financier« 25
Otros resultados financiel 25
Resultados financieros, ni

Resultado antes de impuestt

Impuesto a las ganancias e impuesto a la
ganancia minima presul

Ganancia (Pérdida) integral por
operaciones continua

Operaciones discontinuac 31
Ganancia (Pérdida) integral del
periodo

Ganancia (Pérdida) integral del
periodo atribuible a:
Propietarios de la Sociec
Participacion no controlado

(108.283.569)

(108.283.569)

(912.942.881)

(411.391.312)

(248.313.836)

(317.520.703

2.212.623.330

1.299.680.44 (411.391.31; (248.313.83€ (317.520.70¢

284.675.87 102.462.27 43.589.72 38.117.66
(599.626.062 (327.729.98( (323.944.187 (99.301.45¢
(237.985.67C (151.131.56% (2.753.107 (41.967.577

(552.935.857 (376.399.271 (283.107.56¢ (103.151.371
746.744.59 (787.790.587 (531.421.40< (420.672.072
119.204.203 73.827.501 156.441.473 62.056.104
865.948.795 (713.963.082) (374.979.931)

(358.615.970)

(126.858.32¢

67.581.00

(6.808.524

12.113.00

739.090.466

(646.382.082)

(381.788.455)

(346.502.970)

384.642.48
354.447.97

(381.392.67(
(264.989.412

(160.610.00&
(221.178.45(

(233.564.63(
(112.938.34(

739.090.466

(646.382.082)

(381.788.455)

(346.502.970)

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECABA. T°1F°:
Dr. Andrés Suarez
Contador Publico (UBA)
C.P.CEE.C.AB.A. T°245 F° 61

José Daniel Abelovich
Sindico Titular

Gustavo Mariani
Presidente
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Pampa Energia

Estado de Resultado Integral Consolidado Condensadotermedio
Correspondiente a los periodos de nueve y tresatiiesdizados el 30 de septiembre de 2013,

presentados en forma comparativa
Expresado en pesos

Nueve meses ¢

Tres meses a

Nota 30.09.201 30.09.201. 30.09.201 30.09.201.
Ganancia (Pérdida) integral del
periodo atribuible a los propietarios de
la Sociedad
Operaciones continu 470.340.93 (414.686.58¢ (157.380.417 (239.305.99¢
Operaciones discontinuac 31 (85.698.44E 33.293.91 (3.229.588 5.741.36:.
384.642.489 (381.392.670) (160.610.005) (233.564.630)

Ganancia (Pérdida) por accion

atribuible a los propietarios de la

Sociedac

Ganancia (Pérdida) por accién bésica y 26

o . . 0,3579 (0,3155)
diluida por operaciones continuas
(Perd@a) Gangnma por accion béasica POr ¢ (0,0652) 0,0253
operaciones discontinuar
(Pérdida) Ganancia por accién diluida por26 (0,0652) 00234

operaciones discontinuadas

Las notas que se acompafian son parte integraiie peesentes estados financieros consolidadosnsados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECABA. T°1F°:
José Daniel Abelovich Dr. Andrés Suarez Gustavo Mariani
Sindico Titular Contador Publico (UBA) Presidente

C.P.C.E.C.AB.A. T°245 F°61



Saldos al 31 de diciembre de 2011

Reserva por opciones a directores
Venta de subsidiarias

Desafectacion reserva legal - Asamblea 27.04.2012 - - -
Absorcién de pérdidas acumuladas - Asamblea 27002.2 -

Pérdida del periodo de nueve meses

Saldos al 30 de septiembre de 2012

Reserva por opciones a directores
Adquisicion de sociedades

Incremento de participacion no controladora poragienes

discontinuadz

Otro resultado integral del periodo complementdeidres

mese

Pérdida integral del periodo complementario de tres

mese

Pampa Energia

Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado Coedsado Intermedio
Correspondiente al periodo de nueve meses finaligh80 de septiembre de 2013,

presentado en forma comparativa
Expresado en pesos

Atribuible a los propietarios de la Sociedad

Participacion

Capital social Prima de Roesgg\;ae;jl Reserva legal Otro resultado Resultados no Subtotal no Total del
(Nota 16) emision P 9 integral asignados controladora patrimonio
directore
1.314.310.895  1.536.759.469 241.460.349 27.396.793  6%0220) (667.906.366)  2.439.370.220  1.327.964.340  733B4.560
- - 6.709.014 - - - 6.709.014 - 6.709.014
- - - - - - - (365.499.360) (365.499.360)
Dividendos atribuibles a la participacién no colsdora - - - - - - - (30.642.762) (30.642.762)
(27.396.793) - 27.396.793 - - -
(518.407.253) - - - 518.407.253 - - -
Otros cambios en la participacion no controladora - - - - - - - 8.824.393 8.824.393
- - - - - (381.392.670)  (381.392.670)  (264.989.412) (648.882)
Pérdida integral del periodo de nueve meses - - - - - (381.392.670) (381.392.670) (264.989.412) (648.882)
1.314.310.895 _ 1.018.352.216 248.169.363 - (12.650.920) 503.494.990)  2.064.686.564 675.657.199 2.740.343.763
- - 2.236.338 - - - 2.236.338 - 2.236.338
- - - - - - - 19.399.492 19.399.492
- - - - - - - 23.773.504 23.773.504
Otros cambios en la participacién no controla - - - - - - - (25.289.55C (25.289.55C
Pérdida del periodo complementario de tres n - - - - - (268.301.584 (268.301.58¢ (164.886.117 (433.187.701
- - - - 1.897.548 - 1.897.548 1.141.750 3.039.298
- - - - 1.897.548 (268.301.584)  (266.404.036)  (163.744367 (430.148.403)
1.314.310.895 _ 1.018.352.216 250.405.701 - (10.753.372) 771.796.574) _ 1.800.518.866 529.796.278 2.330.315.144

Saldos al 31 de diciembre de 2012

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CEECABA T°1F°:
Dr. Andrés Suarez
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°245 F° 61

Gustavo Mariani
Presidente

José Daniel Abelovich
Sindico Titular
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Pampa Energia

Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado Coedsado Intermedio
Correspondiente al periodo de nueve meses finaligh80 de septiembre de 2013,

presentado en forma comparativa
Expresado en pesos

Atribuible a los propietarios de la Sociedad

Participacion

Capital social Prima de Roesgg\;zzg Reserva legal Otro resultado Resultados no Subtotal no Total del
(Nota 16) emision di?ectore 9 integral asignados controladora patrimonio

Saldos al 31 de diciembre de 2012 1.314.310.895 _ 1.018.352.216 250.405.701 - (10.753.372) 771.796.574) _ 1.800.518.866 529.796.278 2.330.315.144
Reserva opciones de directores - - 6.709.014 - - - 6.709.014 - 6.709.014
Absorciéon de pérdidas acumuladas - Asamblea 26)038.2 - (771.796.574) - - - 771.796.574 - - -
Dividendos atribuibles a la participacién no coladora - - - - - - - (15.467.680) (15.467.680)
Venta de subsidiari - - - - - - - (63.481.292 (63.481.292
Ganancia del periodo de nueve m - - - - - 384.642.48 384.642.48 354.447.97 739.090.46
Ganancia integral del periodo de nueve mes - - - - - 384.642.48 384.642.48 354.447.97 739.090.46
Saldos al 30 de septiembre de 2013 1.314.310.895 246.555.642 257.114.715 - (10.753.372) 632489  2.191.870.369 805.295.283 2.997.165.652

Las notas que se acomparfian son parte integraiie peesentes estados financieros consolidadakeosados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CEECABA T°1F°:
Dr. Andrés Suarez
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°245 F° 61

Gustavo Mariani

José Daniel Abelovich
Presidente

Sindico Titular
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Pampa Energia

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado Condensadiotermedio

Correspondiente al periodo de nueve meses finalieh80 de septiembre de 2013,

presentado en forma comparativa
Expresado en pesos

Flujos de efectivo de las actividades operative

Ganancia (Pérdida) del periodo

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo prowenientes de la:
actividades operativas:

Impuesto a las ganancias e impuesto a la gananciaapresunta
Intereses devengados

Depreciaciones y amortizaciones

Desvalorizacion de propiedades, planta y equipo
Reserva por opciones a directores

Constitucién de previsiones, neto

Constitucion de provisiones, neto

Resultado por participaciones en negocios conjunasociadas
Devengamiento de planes de beneficios definidos
Diferencia de cambio

Resultado por medicién a valor actual

Cambios en el valor razonable de activos finansiero
Resultado por recompra de obligaciones negociables
Reconocimiento Acuerdo de Marzo

Dividendos ganados

Recupero de otros costos operativos

Consumo de materiales

Reconocimiento de ingresos por financiamiento CANBAE
Reconocimiento Mayores Costos — Res. SE N° 250/13
Diversos

Pago de impuesto a las ganancias

Operaciones discontinuadas

Cambios en activos y pasivos operativos:

(Aumento) Disminucién de créditos por ventas y ®téditos
Aumento de inventarios

Aumento de activos biolégicos

Aumento de deudas comerciales y otras deudas

Aumento de ingresos diferidos

Aumento de remuneraciones y cargas sociales

Disminucién de planes de beneficio definidos

Aumento (Disminucién) de cargas fiscales

Disminucién de provisiones

Aumento por fondos obtenidos del PUREE

Pago de dividendos a terceros en subsidiarias

Subtotal flujo neto de efectivo (utilizado en) germrado por las
actividades operativas

Aumento por fondos obtenidos — Financiacion opeaa@iAMMESA
Flujos netos de efectivo generado por las actividad operativa:

Nota 30.09.2013 30.09.2012
739.090.46 (646.382.082
(119.204.203) (73.827.501)

336.225.42 229.616.02
21,22y23 275.172.36 268.072.41
- 108.283.56
23 6.709.01. 6.709.01.
44.948.47 6.114.17:
23.002.28 18.486.40
10y 11 8.925.68 20.466.00
229,23 25.376.08 26.525.66
25 424.572.64 232.365.09
25 104.195.31 72.300.98
(172.731.962 (117.535.077
5 2 (68.638.66¢ (21.451.232
24 (85.177.042 -
24 (6.876.038 (1.581.532
24 (13.002.444 -
13.390.49 7.228.08.
(13.051.85€ -
2 (2.212.623.33( -
2.290.99! 4.963.59
(3.576.496 (22.059.484
198.043.16 100.146.00

(383.087.656) 10.721.423
(16.969.761 (25.550.71¢
(702.312 (319.133
68.346.54 273.567.23
- 7.912.11"
19.236.02 52.907.42
(11.416.65€ (11.708.30%
20.267.23 (1.213.000
(19.107.64C (10.060.47C
338.122.76 288.946.74
(2.872.481 (25.391.42¢

(481.123.576) 778.252.005
1.587.655.44 -
1.106.531.86 778.252.00

Véase nuestro informe de fecha

8 de noviembre de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA. T°1F°:
Dr. Andrés Suarez
Contador Publico (UBA)

José Daniel Abelovich
Sindico Titular

C.P.C.E.C.AB.A. T°245 F°61
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Gustavo Mariani
Presidente



Pampa Energia

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado Condensadiotermedio

Correspondiente al periodo de nueve meses finalieh80 de septiembre de 2013,

presentado en forma comparativa
Expresado en pesos

Nota 30.09.2013 30.09.2012
Flujos de efectivo de las actividades de inversic
Pagos por adquisiciones de propiedades, plantaipeq (800.844.367 (412.418.971
Pagos por adquisiciones de activos financieroda vazonable (140.313.15z (364.506.94(
Pagos por adquisiciones de activos biolé¢ - (105.451
Préstamos otorgados - (1.661.030
Cobros de dividendos 12.996.40 -
Cobros por ventas de activos financieros a vakosrable 114.198.981 453.109.781
Cobros por ventas de propiedades, plantay e 230.54° 42.84¢
Cobros por amortizaciones de activos financ 127.498.22 -
Cobros de intereses de activos financieros 1.353.62: 2.093.94
Cobros de préstamos otorgados 4.394.04! 143.944.46
Aportes de capital en negocios conju (205.386 -
Disminucion de instrumentos financieros derivados - (1.864.000
Operaciones discontinuadas (105.301.00C (123.756.00C
Flujos netos de efectivo utilizado en las actividades deversion (785.992.07¢ (305.121.35¢
Flujos de efectivo de las actividades de financiaci¢
Tomas de préstamos 578.043.98 172.195.15
Pagos de préstan (388.646.90(C (747.898.03:
Pagos por recompras de obligaciones negoci (52.839.98¢ (88.546.372
Operaciones discontinuadas 25.388.00 106.484.00
FIulos.ne.t,os de efectivo generado por (utilizado en) lastividades de 161.945.095 (557.765.248)
financiacion
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO 482.484.881 (84.634.596)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio dggreicio 15 279.881.87 373.423.74
Diferencia de cambio generada por el efectivo ywadentes de efecti 31.945.87 13.579.96
Aumento (disminucién) del efectivo y equivalentes$ efectivc 482.484.88 (84.634.59¢
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre dslipdo 15 794.312.622 302.369.111
INFORMACION ADICIONAL
Operaciones significativas que no afectan fondc
Aqu|S|_C|ones de propiedades, planta y equipowésrde un aumento de deudas (42.378.057) (7.395.588)
comerciale
Costos financieros capitalizados en propiedadesigly equip (23.874.77C (16.587.00C
Aumento de la provisién para desmantelamiento des (672.014 (150.417
Disminucion del pasivo correspondiente al PUREES (& N° 250/1! (1.394.304.72¢ -
Aumento de activos financieros a valor razonableveota de subsidial (333.994.28% -
DIS.mInL'lCIOFI de actlyos financieros a valor razoagigr recompra de 165.085.442
obligaciones negociabl
Dividendos pendientes de pago 12.995.999

Las notas que se acompafian son parte integratis gdeesentes estados financieros consolidadoengados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA. T°1F°:
Dr. Andrés Suarez
Contador Publico (UBA)
C.P.CEE.C.AB.A. T°245 F° 61

José Daniel Abelovich
Sindico Titular
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Gustavo Mariani
Presidente



Pampa Energia

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condmalos Intermedios
Correspondientes a los periodos de nueve y tresstiieslizados el 30 de septiembre de 2013,

presentados en forma comparativa
Expresadas en pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

La Sociedad es una empresa integrada de electtiqige, a través de sus subsidiarias y su negoajarto, participa
en la generacién, transmisién y distribucion detdledad en la Republica Argentina.

En el negocio de generacidn la Sociedad tiene apacidad instalada de aproximadamente 2.217 M\yyidoequivale
aproximadamente al 7,1% de la capacidad instaladagentina.

En el negocio de transmisién la Sociedad co-camtaoCitelec, sociedad controladora de Transeneydhefectia la
operacion y mantenimiento de la red de transmisidalta tensién de Argentina que abarca unos 1kBb6ée lineas
propias, asi como 6.158 km de lineas de alta terd®@GTransba en la Provincia de Buenos Aires. Ansbagdades
transportan en conjunto el 95% de la electricidathéArgentina.

En el negocio de distribucion la Sociedad, a trale&&denor distribuye electricidad a mas de 2,Torn@k de clientes
en un area de concesidn que abarca el norte dadadCAutbnoma de Buenos Aires, norte y noroestgmda Buenos
Aires y el norte de la Provincia de Buenos Airespectivamente.

En otros negocios, la Sociedad realiza operacidadaversiones financieras, exploracion y expldtade petroleo y
gas y mantiene inversiones en otras sociedadesagmtios complementarios.

NOTA 2: MARCO REGULATORIO

Las principales normas regulatorias que impactaelenercado eléctrico y en las actividades de leiegad fueron
detalladas en los estados financieros por el ejerfinalizado el 31 de diciembre de 2012, conxXaepcion de los
cambios que se mencionan a continuacion.

Generacion

La evolucioén futura de la actividad de generaciédrfa requerir que el Gobierno modifique alguna isheeddoptada o
emita regulaciones adicionales. Los impactos geesraor el conjunto de las medidas adoptadas lzaftaha por el
Gobierno Nacional sobre la situacion patrimoniehréymica y financiera de la Sociedad y sus socesladbsidiarias
al 30 de septiembre de 2013, se calcularon de dewen las evaluaciones y estimaciones realizadiampserencia a
la fecha de preparacién de los presentes estauklrscieros consolidados condensados intermediodendser leidos
considerando estas circunstancias.

Con fecha 22 de marzo de 2013, la SE emiti¢ lalReigm N° 95/13, la cual introdujo un nuevo esquearaunerativo
para la actividad de generacion eléctrica y nunasramodificaciones a la organizacion del MEM, indduila
suspension para administrar nuevos contratos waehas contratos vigentes en el MAT.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECALA T°1F°1
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Pampa Energia

Notas a los estados financieros consolidados condados intermediogContinuacion)
Expresados en pesos

NOTA 2: (Continuacion)

a. Resolucién N° 95/13 — Nuevo esquema remuneratiatrgs modificaciones al MEM (“la Resolucién”)

La Resolucién — publicada en el Boletin Oficial2€él de marzo de 2013 — establecié un nuevo réginrrealahnce
general en reemplazo del esquema de remunerac@asjaba vigente para todo el sector de generégidreradores,
autogeneradores y cogeneradores), con excepcidi) dentrales hidroeléctricas binacionales y gacién nuclear; y
(ii) la potencia y/o energia eléctrica comercialadajo contratos regulados por la SE que contemgamemuneracién
diferencial como la que fijan las Resoluciones SE1M93/05, 1281/06, 220/07, 1836/07, 200/09, 7127@2/09,
108/11, 137/11, asi como cualquier otro tipo deredm de abastecimiento de energia eléctrica qugaten régimen de
remuneracion diferencial establecido por la SE ‘{@sneradores Comprendidos”).

El nuevo esquema remuneratorio es de aplicaciérta pde las transacciones econémicas correspaedieth mes de
febrero de 2013. Sin embargo, la aplicacién efactivcada agente generador en particular requierésta desista de
todo reclamo administrativo y/o judicial que hulkiegalizado contra el Estado Nacional, la SE y/dMGAESA en
relacion con el Acuerdo de Generadores 2008-20d Iglacionado a la Resolucion SE N° 406/03. Asimisoada
agente generador deberd comprometerse a renunaalizar reclamos administrativos y/o judicialestca el Estado
Nacional, la SE y/o CAMMESA referente al Acuerddesnmencionado y a la Resolucion.

Aquellos Generadores comprendidos que no cumplanla@xigencia de desistimiento y renuncia, no decmn al
nuevo régimen remuneratorio, permaneciendo ereekistente.

El nuevo esquema remunerativo comprende tres ctoxep
i. Remuneracion de Costos Fijosene en cuenta y remunera la potencia puestapmogcion en las hrp. La
remuneracion esta sujeta al cumplimiento de una BPquivalente a la disponibilidad promedio por tdogia
de los Ultimos tres afios calendarios - y Dispoidiad Media Histérica de cada unidad. La remuneraqide

recibira el agente generador dependera de la tegiaoy del grado de cumplimiento de la DO:

Los pardmetros definidos por la Resolucion por tipdecnologia son los siguientes:

Tecnologia y escala $/MW-hrp
Unidades TG con potencia (P) < 50 Mw 48,00
Unidades TG con potencia (P) > 50 Mw 40,00
Unidades TV con potencia (P) < 100 Mw 52,80
Unidades TV con potencia (P) > 100 Mw 44,00
Unidades CC con potencia (P) < 150 Mw 37,20
Unidades CC con potencia (P) > 150 Mw 31,00
Unidades HI con potencia (P) < 120 Mw 37,40
Unidades HI con potencia (P) entre 120 Mw y 300 Mw 20,40
Unidades HI con potencia (P) > 300 Mw 17,00

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.EECABA T°1F°:
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Pampa Energia

Notas a los estados financieros consolidados condados intermediogContinuacion)
Expresados en pesos

NOTA 2: (Continuacion)

Los porcentajes de la Remuneracion de Costos &ijas cuales tendran derecho los Generadores saiglaentes:

Disponibilidad de la maquina respecto de:
Precio de la DO Disponibilidad Media
Remuneracion de Historica (promedio
los Costos Fijos a de los ultimos 3 afios)
cobrar
> y > 80%
0,
100% 0 z y >105%
75% > y <80%
50% < y entre 100% y 105%
35% < y <100%

La Resolucién aclara que en los casos en que Hogse acceder a la nueva Remuneracién de Costos Bir
incumplimiento de los parametros de DO, esta renawi@ no serd inferior a 12 $/MW-hrp.

ii. Remuneraciéon de Costos Variables establecen nuevos valores que reemplazaneaniazneracion de los
Costos Variables de Mantenimiento y Otros Costosatsées No Combustibles. Su célculo es mensualy se
en funcién de la energia generada por tipo de cefittber

Operando con:
Clasificacion Gas Combustibles
Natural Liquidos Carbon
$/MWh
Unidades TG con Potencia (P) <50 Mw| 19,00 33,25 -
Unidades TG con Potencia (P) > 50 Mw| 19,00 33,25 -
Unidades TV con Potencia (P) < 100 My 19,00 33,25 57,00
Unidades TV con Potencia (P) > 100 My 19,00 33,25 57,00
Unidades CC con Potencia (P) <150 My 19,00 33,25 -
Unidades CC con Potencia (P) > 150 My 19,00 33,25 -
Unidades HI $/MW -hrp
Unidades HI con Potencia (P) < 120 Mw 17,00
Unidades HI con Potencia (P) entre 120 Mw y 300 Mw 17,00
Unidades HI con Potencia (P) > 300 Mw 17,00

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.EECABA T°1F°:
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Pampa Energia

Notas a los estados financieros consolidados condados intermediogContinuacion)
Expresados en pesos

NOTA 2: (Continuacion)

iii. Remuneracion Adicionaluna porcién se liquida en forma directa al genamragl otra porcion de la
remuneracion se destinara a “nuevos proyectosfidesiructura en el sector eléctrico” que seramiefs por
la SE, a través de un fideicomiso.

Con destino a
Generador | Fideicomiso

$/MWh $/MWh
Unidades TG con Potencia (P) < 50 Mw 8,75 3,75
Unidades TG con Potencia (P) > 50 Mw 7,50 5,00
Unidades TV con Potencia (P) < 100 Mw 8,75 3,75
Unidades TV con Potencia (P) > 100 Mw 7,50 5,00
Unidades CC con Potencia (P) < 150 My 8,75 3,75
Unidades CC con Potencia (P) > 150 My 7,50 5,00
Unidades HI con Potencia (P) < 120 Mw 63,00 27,00
Unidades HI con Potencia (P) entre 120
Mw y 300 Mw 54,00 36,00
Unidades HI con Potencia (P) > 300 Mw 54,00 36,00

A la remuneracion detallada, que constituye la memacion total en el MEM a percibir por los Generad
Comprendidos, debe descontarsele la energia eBstio la potencia comprometidas en el MAT o enstacuerdos
para los mismos conceptos, valorizadas al precioméecado correspondiente, con excepcion de losratost
especificos antes referidos, asi como tambiéndaab®dn de cualquier otro cargo y/o servicio gqueadestar a cargo
de los mencionados agentes.

A los efectos indicados en el péarrafo anterior, Beneradores Comprendidos deberan presentar, adeances de
transaccion, una declaracion jurada acompafiadalgmumentacion de respaldo debidamente certificadaapditor
externo, en donde declaren la facturacién emitislaspis compromisos en el MAT, la cual sera coratasicon las
deducciones realizadas en las transacciones ecce®naializadas por CAMMESA. En caso de que, deodiohtraste,
resultaran inconsistentes los volimenes monetdaictsirados por algin Generador Comprendido, y @isésencia
resultase a favor del mismo, CAMMESA debera factardicho agente tal diferencia.

Prioridad de pago

La Resolucién establece dos nuevas prioridadesade, gxcluyendo a tales efectos la aplicacion deelsolucion SE
N° 406/03: (i) en primer lugar se cancelara la Remnacion de Costos Fijos, el reconocimiento declostos de
combustibles y la Remuneracién de Costos Variabtefj) en segunda instancia se cancelara la Reraaita
Adicional.

Sin perjuicio de ello, se establece que CAMMESA-fucion de lo que disponga la SE — debera cofvipatir éste
orden de prioridad con los criterios vigentes, esrccon la propia Resolucién SE N° 406/03.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.EECABA T°1F°:
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Pampa Energia

Notas a los estados financieros consolidados condados intermediogContinuacion)
Expresados en pesos

NOTA 2: (Continuacion)

Reconocimiento de los costos de combustibles

La Resolucién establece que la gestion comercia@l ydespacho de combustibles para la generaciorraasta
centralizados en CAMMESA. Los generadores no podefovar ni prorrogar sus contratos con los provess]
excepto aquellos que comercialicen energia a trdgésontratos de abastecimiento con un régimereh@meracion
diferencial, en cuyo caso podran seguir celebraottratos de combustible a los efectos de brireigraldo firme para
sus compromisos de abastecimiento. Sin perjuicielite hasta tanto se terminen los contratos vigemntre los
generadores y sus proveedores, se reconoceraosins @sociados al precio de referencia, el festenocido, el costo
asociado al transporte y distribucién de gas nhjutas impuestos y tasas asociadas. Para el recoemto de tales
costos se deben cumplir dos condiciones: (i) qugase de costos que a la fecha de vigencia desaluciéon estén
siendo reconocidos por CAMMESA; vy (i) que se tral® costos que tengan origen en relaciones comalast
contraidas con anterioridad a la fecha de vigeseia Resolucion.

Fideicomiso para la ejecucion de obras en el seetéctrico

Tal como se expuso anteriormente, parte de la Reracidn Adicional se destinara a un fideicomisaparejecucion
de obras en el sector eléctrico. La Resolucidnotispque la SE establecera los mecanismos pardelgracion del
citado fideicomiso.

Adicionalmente, la Resolucion establece que la $finida el mecanismo bajo el cual las LVFVD emitidpor
CAMMESA por aplicacion de la Res. SE N° 406/03, cmmprendidas en el marco de acuerdos generales y/o
especificos celebrados con la SE y/o normas déstingpor ésta para la ejecucion de obras de invengio
mantenimiento de equipamiento existente, seanndelsts a la integracion del citado fideicomiso.

A la fecha de emisién de los presentes estadosdieas consolidados condensados intermedios alhansido
reglamentada la forma en que se realizara dickgration ni ha sido estructurado el fideicomiso.

Suspension de los contratos en el MAT

La Resolucién establece la suspension transiteria thcorporacion de nuevos contratos en el MAEI(édos los que
se deriven de resoluciones que fijen un régimeredaineracion diferencial), asi como su prorrogarmvacion. Sin
perjuicio de ello, los contratos vigentes a la &dk la Resolucidn continuaran administrandoseCpMMESA hasta
su finalizacion. Finalizados dichos contratos, @®ndes Usuarios deberan adquirir su suministrecéimente de
CAMMESA conforme a las condiciones que al efectatdezca la SE.

Criterios de implementacion de la Resolucion

A continuacion se detallan aquellas notas emitada SE con posterioridad al dictado de la Resoly tendientes a
reglamentar algunos aspectos de la misma.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.EECABA T°1F°:
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Pampa Energia

Notas a los estados financieros consolidados condados intermediogContinuacion)
Expresados en pesos

NOTA 2: (Continuacion)

A través de la Nota SE N° 1807/13, se estableci®gimen que habilita a que los Agentes Generadaonginden con
la gestion de cobranza de la facturacién que e&@iBMMESA a los Grandes Usuarios del MEM que etamntes del
generador pero que, al vencimiento del contratiedecontratar su demanda directamente de CAMMESA. L
Agentes Generadores deberian declarar formalmentelantad de gestionar la cobranza, la que séefstuada a su
propio riesgo.

Posteriormente, mediante la Nota SE N° 2052/13tbkecid que los contratos del MAT con vigencpaetir del 1 de
mayo de 2013 y cuya informacion para la adminigiraen el MAT hubiera sido presentada en cumplitoiate las
normas vigentes, podran ser administrados pordosrgdores por hasta un plazo maximo de 3 mesésdosra partir
del inicio de la vigencia de los mismos.

A través de la Nota SE N° 2053/13 se aprobarorciisrios para la implementacion de la Resoluciéntre los
aspectos mas relevantes establecié que la aplicat@d nuevo esquema de remuneracion se efectuarfarma
particular para cada agente a partir de la recepd@ desistimiento contemplado en el art. 12 d&dsolucion.
CAMMESA deber4 realizar los ajustes en las trarieaes econdémicas a partir del mes de febrero d8 aCdl tercer
mes anterior al mes de comunicacion del desistimjelo que suceda Ultimo, salvo que exista unaodgispn
especifica de la SE al respecto.

En cuanto a la prioridad de la liquidacién de imueeracion antes descripta establecié que la Remitoa de Costos
Fijos, la Remuneracion de los Costos VariablefiRdauneracion Adicional que se liquida directamenfavor del

generador y el reconocimiento de los costos de ostitiles se equiparara con la prioridad establesidal inc. e) del
art. 4 de la Resolucion SE N° 406/03.

La remuneracion de los servicios de regulaciérrgeugncia y de reserva de corto plazo se equipaoaréa prioridad
establecida en el inc. d) del art. 4 de la Res6luSE N° 406/03 y la remuneracion adicional dedanal fideicomiso,
con la contemplada en el inc. c) de la resolucitaua.

En relacién a la Nota SE N° 2053/13, mediante staNRE N° 3229/13 la SE establecié distintos cotepara la
implementacion de la Resolucion respecto a lositésnde contratacion de los Grandes Usuarios coMIZESA,
tales como plazo, datos a incluir, facturacién, etc

A través de la Nota SE N° 3902/13 la SE reemplagctiterios de implementacién para los contratwset OED que
fueran establecidos en la Nota 3229/13 y establaclicacion de un “Cargo Mensual de Sustentdaliy Garantia”
a los Grandes Usuarios destinado a conformar uriamiengarantia de cobro suficiente y a sustentamiyores gastos
de administracion de la operatoria transitorialdetada en la Resolucion, por un valor inicial deSIMWh. La SE
instruira posteriormente qué hacer con los fondoaudados por dicho cargo.

Por otra parte, la SE instruy6 a CAMMESA a clasifitas unidades generadoras de los Agentes Conigosnd
conforme a las escalas previstas en la Resoluegiando sujeta a la revisién de la propia SE. fokorealizado por
CAMMESA en su nota B-80255-1, de acuerdo al sigeieletalle:

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.EECABA T°1F°:
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Pampa Energia

Notas a los estados financieros consolidados condados intermediogContinuacion)
Expresados en pesos

NOTA 2: (Continuacion)

Sociedad ge%gig%%ra Tecnologia Potencia
CTG GUEMTV11 TV <100 MW
CTG GUEMTV12 TV <100 MW
CTG GUEMTV13 TV >100 MW
CPB BBLATV29 TV >100 MW
CPB BBLATV30 TV >100 MW
CTLL LDLATGO1 TG >50 MW
CTLL LDLATGO2 TG >50 MW
CTLL LDLATGO3 TG >50 MW

Con relacion al abastecimiento de los combustipla la generacion, se dispuso la prorroga de &mnismos de
cesion contemplados en las Notas SE N° 6866/094/768 7585/10 y 922/11 excluyendo la aplicacion lae
remuneracion minima contemplada en el apartadold@ gemera de las notas citadas. La prérroga agliéable a los
agentes adherentes que no manifiesten su recHazwé@roga.

A través de la Nota SE N° 4201/13 se resolvié pgar el plazo de vigencia de los contratos de PG hasta el 31
de octubre de 2013, incluyendo aquellos cuyos wairaitos operaba el pasado 31 de julio.

A través de la Nota SE N° 4858/13 la SE instruy@MESA a implementar un mecanismo de prioridachdgo en
favor de los generadores adherentes a la Resoladiéinde mantener un nivel de liquidez similagaé tenian previo
al dictado de ésta Ultima. A tales efectos CAMMESbera:

i. Contabilizar los montos que perciba directamentl®si&randes Usuarios;

ii. Destinar los montos citados a cubrir la remuneradié los generadores asignandolos en primer lugabar
los costos fijos, luego los costos variables y dimé instancia la remuneracion adicional directa
distribucion se hara en forma proporcional seg(ualdicipacion relativa de cada Generador en cadade los
conceptos.

Adicionalmente, la Nota SE N° 4858/13 dej6 sin &felo dispuesto en la Nota SE N° 1807/13 mencionada
anteriormente.

Mediante la Nota SE N° 5954/13 se instruy0 a sulgetransitoriamente a partir del 1 de noviembre2@&3 la
operatoria establecida en la Nota SE N° 930/07apcual la demanda de los GUDI que deben contEatargia Plus se
respalda con contratos que se celebraban a tra&vés Distribuidora. Una vez vencidos los contratigentes, los
GUDI que quieran seguir contratando la demandadexte con contratos de Energia Plus deberan solgitingreso
al MEM ya sea como GUMA o GUME. A tales efectosfaemulario de adhesién ya aprobado para el abastatto
de los Grandes Usuarios por CAMMESA (destinado faricla demanda base), sera considerado como tsalicie
ingreso al MEM. En el caso que los GUDI no presemteformulario mencionado, volveran a ser abagtecpor la
Distribuidora a la tarifa regulada de la misma.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.EECABA T°1F°:

20



Pampa Energia

Notas a los estados financieros consolidados condados intermediogContinuacion)
Expresados en pesos

NOTA 2: (Continuacion)

En tal marco, con fecha 31 de mayo, las subsidiada generacion térmica han renunciado a los reslam
administrativos y/o judiciales contra el Estado iNaal, la SE y/o CAMMESA en relacion con el Acuer2ia08-2011
y/o relacionados a la Resolucién SE N° 406/03,igi@ar nuevos reclamos en relacion a los conceptpgriodos
mencionados.

Con fecha 11 de junio de 2013, la SE informé a CABBA a través de la Nota SE N°© 3145, 3146, 314¢datacion
de los términos en los que las subsidiarias CTQ,LGTCPB efectuaron los renunciamientos mencionadqsartir de
lo cual el nuevo esquema remuneratorio es de apitafectiva para las sociedades mencionadasloRanto, a la
fecha de los presentes estados financieros coadolkdcondensados intermedios, dichas subsidiartaedieron a
reconocer contablemente, con efectos a partir degalessaccion del mes de febrero de 2013, el nuegquesna
remuneratorio establecido por la Resolucion.

Atento a que el régimen remunerativo contempladtadResolucion impactaria negativamente sobrerfauneracion
que a la fecha de su entrada en vigencia perci@gasubsidiarias HIDISA e HINISA por sus operaciora el MEM,
con fecha 31 de mayo de 2013, dichas subsidiarseptaron los desistimientos y renuncias mencamadjeto al
cumplimiento de determinadas condiciones. A ladedh emision de los presentes estados financiemsolidados
condensados intermedios, la SE se encuentra amddizdicha presentacion y no ha emitido ningunafioation
manifestando su aprobacion.

b. Acreencias de los generadores del MEM

Al 30 de septiembre de 2013 las sociedades subiaslieegistran LVFVD que, con més los interesesedgados,
ascienden a un total de $ 464,1 millones y se iiatede la siguiente manera:

a. LVFVD afectadas FONINVEMEM por $ 71,6 millones;

LVFVD afectadas a ciertos “Contratos de Compromdisd\bastecimiento MEM” por $ 254,7 millones;

c. LVFVD afectadas al “Acuerdo para la gestidn y openaes de proyectos, aumento de la disponibilidad d
la generacion térmica y adaptacion de la remun@maaé la generacion 2008 — 2011” (el “Acuerdo 2008-
2011”) por $ 64 millones;

d. LVFVD correspondientes al ejercicio finalizado &l @& diciembre de 2012 por $ 64,6 millones.

e. LVFVD por aportes comprometidos al Fideicomiso R¢595/13 por $ 9,2.

Al 31 de diciembre de 2012 las sociedades submdiaegistran LVFVD que, con mas los intereses nigaeos,
ascienden a un total de $ 410,4 millones y se liatede la siguiente manera:

LVFVD afectadas al FONINVEMEM por $ 78,5 millones.

LVFVD afectadas a ciertos “Contratos de Compromdis@dbastecimiento MEM” por $ 234,2 millones.
LVFVD afectadas al Acuerdo 2008-2011 por $ 57,9anés.

LVFVD correspondientes al ejercicio finalizado &l @& diciembre de 2012 por $ 39,8 millones.

oo o
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Los créditos correspondientes a las acreenciasC@MMESA documentadas como LVFVD (tanto los crédifms
acreencia consolidada CAMMESA Res. N° 406/03 Ihast como la porcién de la remuneracion adiciestdblecida
por la Resolucion N° 95/13 que se destina al fmwiso para nuevos proyectos de infraestructuralese@or
eléctrico), han sido valuados a su costo amortizadn tope en el valor recuperable a la fecha deeci El costo
amortizado se ha determinado a partir de las esibimes de fechas de los flujos de fondos a redilgiscontados en
base a una tasa que contempla el valor del tienip® jesgos especificos de la transaccion.

Al 30 de septiembre de 2013 las subsidiarias dergeidn han registrado sobre los créditos mencmsad ajuste por
medicion a valor actual de $ 227,6 millones.

c. Contratos de Compromiso de Abastecimiento MEM —&tesion N° 724/08

Con fecha 9 de diciembre de 2008 CTLL celebr6é eoBE un Convenio Marco para el cierre del cicloluioado de la
central de generacion de energia eléctrica de spigutad, mediante el cual, ésta se comprometidnapledar la
ejecucion del proyecto de ampliacion. Adicionalneeticho contrato posibilita a otros generadorédviieM a aplicar
total o parcialmente sus créditos devengados etéfosnos del Inc. ¢) de la Resolucion 406/03, dgalos mismos
tengan como destino colaborar con sus acreencilasrealizacion de las obras de ampliacion mendasa

Asimismo con fecha 14 de abril de 2009, CTLL cedebn Contrato de Abastecimiento de Energia Eléctcion
CAMMESA en el marco de la Resolucion SE N° 724/@hyfuncién de lo acordado con la SE en el Convistaco.

En el marco del acuerdo mencionado, CTLL ha cobi@&loOED la totalidad de sus acreencias devengedas
ejercicio 2008 y ha celebrado distintos Convenie<ésion de Créditos con otros generadores del NHEltte ellos
las sociedades subsidiarias CTG, CPB, HIDISA e BIWIrespecto de sus LVFVD acumuladas entre el éngeo de
2008 y el 31 de diciembre de 2010 correspondiaitbxiso c) de la Resolucion 406/03, ya sea deenzatotal y/o de
forma parcial dependiendo de las disponibilidadeantieras de CAMMESA. Dichos convenios establelmn
términos y condiciones de cada cesion, las quen sefigctivas en forma total o parcial a medida qééVIBIESA
cancele las correspondientes acreencias, momeptotia del cual CTLL cancelara los saldos con last@partes
segun las condiciones previstas en cada acuerdaidBo contexto, durante el mes de mayo de 2009,LCHa
celebrado convenios con las sociedades subsidlMNISA e HIDISA, y con CTG y CPB en el mes de unie 2010.

Con fecha 18 de mayo de 2012, CTLL ha interpuesteealamo administrativo previo ante el MPFIPy$nade exigir
el cumplimiento de los compromisos derivados dettzto de Abastecimiento de Energia Eléctrica cAMBIESA
de fecha 14 de abril de 2009 y del Convenio Maktaeclamo efectuado por la Sociedad comprendeV&3/D con
la prioridad de pago correspondiente al inc c)Adel4° de la Resolucién SE N° 406/03, emitidas PAMMESA a las
sociedades subsidiarias que manifestaron su dedsi@plicar sus LVFVD a la ejecucién del proyedtd cierre del
CC de CTLL.

El 19 de octubre de 2012, CTLL present6 una satictte pronto despacho cuyo vencimiento oper6 ele2diciembre
de 2012.
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Consecuentemente, habiéndose agotado la via athativis, y con el fin de salvaguardar sus derectms fecha 28 de
junio de 2013 CTLL efectud la presentacion pertieegn la instancia procesal subsiguiente. No sephesentado
novedades al respecto a la fecha de emision dedsentes estados financieros consolidados corttensaermedios.

d. Acuerdo para la gestion y operaciones de proyectngnento de la disponibilidad de la generacion técany
adaptacion de la remuneracion de la generacién 200811

Con fecha 22 de marzo de 2012, la Sociedad justss &ociedades subsidiarias de generacion suseritee“Acuerdo

de Instrumentacién” de fecha 1 de abril de 2011diame el cual se comprometieron a concretar ejquto de

generacion de la Central Térmica Piquirenda (ebyBcto Piquirenda”), interpusieron un reclamo adsitiativo previo

ante el MPFIPyS a fin de exigir el cumplimientolde compromisos asumidos en dicho acuerdo, paydasradoras
participantes y el Estado Nacional, representad@b8ecretario de Energia, para concretar la ejésulel mismo.

Mediante el reclamo mencionado se solicito la daicgn de las LVFVD emitidas por CAMMESA correspate al

inc. ¢) del art. 4° de la Resolucidon SE 406/03, lpsracreencias de los generadores suscriptonggspondientes al
periodo comprendido entre el 1 de enero de 20083¢ ee diciembre de 2011, no comprometidas enatonde la
Resolucion SE N° 724/08, que representan el 30%ndato de la inversion realizada para ejecutaritagra etapa del
proyecto.

El 19 de octubre de 2012 la Sociedad junto a sciedades subsidiarias de generacion presentarosalicgud de
pronto despacho cuyo vencimiento operé el 27 derdlure de 2012.

Consecuentemente, habiéndose agotado la via athativis, y con el fin de salvaguardar sus derectms fecha 28 de
junio de 2013 la Sociedad junto a sus sociedadesidiarias de generacion efectuaron la presentaggaéimente en la
instancia procesal subsiguiente. No se han prekemtavedades al respecto a la fecha de emisidoseresentes
estados financieros consolidados condensados iedéos

Transmisiéon

A los efectos de regularizar el ajuste de la remagién desde el 1 de diciembre de 2010, el 13 d@ma 2013 y el 20
de mayo de 2013, Transener y Transba respectivanfentaron con la SE y el ENRE un Convenio de Ranibn del
Acuerdo Instrumental (el “Convenio de Renovaciomdn vigencia hasta el 31 de diciembre de 201%lamal se
establecio:

(i) el reconocimiento de un crédito a Transener y Tramor las variaciones de costos por el perioderdlre 2010
— diciembre 2012, calculado a través del indiceadt@cion de costos del Acta Acuerdo;

(i) un mecanismo de pago de los saldos a favor perdielet la Addenda Il y los determinados en el inaigterior,
durante el afio 2013;

Véase nuestro informe de fecha
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(iii) un procedimiento para la actualizacion automatjcpago, de las variaciones de costos que surjanesigo la
secuencia de los semestres ya transcurridos desdieenero de 2013 hasta el 31 de diciembre 1&.20

(iv) la firma de una nueva Addenda con CAMMESA que iyelel monto de los créditos que se generen y
intereses que correspondan hasta su efectiva eardrel

0s

Bajo el Convenio de Renovacion se establecio ujoFle Fondos y un Plan de Inversiones, que Transefieansba
ejecutaran en los afios 2013 y 2014, teniendo ertaleerecepcion de desembolsos conforme las Addeadelebrar.
El Flujo de Fondos y el Plan de Inversiones engtdde casos se adecuaran a los ingresos que Teansdmansba
reciban en cada periodo.

El Plan de Inversiones establecido en los Conved®dRenovacion prevé inversiones bajo las condésioantes
sefialadas, para los afios 2013 y 2014, por impapeximados de $ 286 millones y $ 207 millonespeetivamente
para Transener; y de $ 113 millones y $ 100 mibgm&ra Transba, respectivamente.

Por dltimo, los Convenios de Renovacidn establenigue de no renovarse su vigencia, a partir del énero de 2016
CAMMESA debera considerar como remuneracion porslewicios que presten Transener y Transba losreslo
establecidos en las Resoluciones ENRE N° 327/083y08 con la aplicacion del apartado 4.2 de lastliuCuarta de
las Actas Acuerdo, que han sido determinados p&NSE en los Acuerdos Instrumentales y en los Coingede
Renovacion.

A fin de suscribir la Tercera Ampliacion al Présta®@AMMESA, Transener y Transba desistieron de zsoaes

respecto de las acciones judiciales iniciadasideferal cumplimiento hasta la fecha de los compsomestablecidos
en las Actas Acuerdo y en los Acuerdos InstrumeataAnte un eventual incumplimiento de los compeoi
establecidos en las Actas Acuerdo, en los Acuehdstsumentales y en los Convenios de Renovacidansener y
Transba quedaran en libertad de reanudar y/o r&ilas acciones que consideren apropiadas patarglimiento de

las Actas Acuerdo, de los Acuerdos Instrumentalds s Convenios de Renovacion.

Al 30 de septiembre de 2013, se han registradodsgitados generados por el reconocimiento dedeiaciones de
costos por parte de la SE y el ENRE, hasta las syeecibidas a través de las Addendas Il y comtaattede la
Addenda firmada entre Transha y CAMMESA el 25 deilme de 2013. Consecuentemente Transener ha dono
ingresos por ventas por $ 94,7 millones y $ 20,bones e intereses ganados por $ 76,4 millone2¢,6 millones,
para los periodos de nueve meses finalizados de3@ptiembre de 2013 y 2012, respectivamentemideho modo,
Transba ha reconocido ingresos por ventas por % mifljones y $ 12,4 millones e intereses ganadas$d9,9
millones y $ 15,1 millones, para los mismos perpdespectivamente. El pasivo por la totalidadadedesembolsos
recibidos ha sido cancelado a través de la cesdngcréditos reconocidos por mayores costospocaef al Acuerdo
Instrumental y al Convenio de Renovacion.
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Distribucién
a. PUREE- MMC

Con fecha 7 de mayo de 2013 se dict6 la Resoll@iON° 250/13, por la que se procede a:

(i) Autorizar los valores correspondientes al concegt@juste por MMC por el periodo mayo 2007 a febB&gr13,
determinados segun el Art. 4.2 del Acta Acuerdoo s iniciar el proceso de revision previsto ardeaciones
superiores al 5%.

(i) Determinar la deuda de Edenor al 28 de febrerddd8 por la aplicacion del PUREE por el periodo m2§07 a
febrero 2013.

(iii) Autorizar a Edenor a compensar hasta el mes derfiebe 2013 la deuda remanente indicada en el [ijhtasta
su concurrencia con el créditos establecidos enrmb i) incluyendo los intereses que pudieranesmonder para
ambas sumas.

(iv) Instruir a CAMMESA a emitir LVFVD por los montos ddMC excedentes luego de efectuar la compensacion
indicada en el punto iii).

(v) Autorizar a CAMMESA a recibir las LVFVD como parde pago de las deudas por las transacciones eaagmi
del MEM, vencidas hasta el 7 de mayo de 2013, quel easo de Edenor ascendian a $ 678,1 milloogsuales
incluyen los intereses a dicha fecha.

(vi) Instruir a Edenor a ceder los créditos por LVFVRedentes, una vez cumplimentado lo establecidd panto
precedente, al fideicomiso constituido en los taoside la Resolucion N° 347/12 del ENRE (FOCEDE).

La SE podra, de considerarlo oportuno y convenjentender total o parcialmente la aplicacion ddispuesto en la
mencionada resolucion conforme la informacion guerinde el ENRE y CAMMESA.

En consecuencia, al 30 de septiembre de 2013 Etben@yistrado ingresos por reconocimiento de nasyoostos del
MMC por $ 2.212,6 millones, correspondientes altpbr el periodo reconocido por la Resolucion SE80/13, neto
de ingresos registrados en ejercicios anterioras, ¢ exponen en la linea “Reconocimiento mayoos$os —
Resolucion SE N° 250/13” del Estado de ResultatEghal. Adicionalmente, Edenor ha reconocido irgesenetos por
$ 171,6 millones ($ 707,8 millones de interesesadas y $ 536,2 millones de intereses perdidos sporalientes a
MMC y PUREE, respectivamente).

Como consecuencia de la emision de la ResoluciorNSER50/13, al 30 de septiembre de 2013 Edenorrgene
utilidades impositivas, por lo cual procedi6 a memmer contablemente quebrantos impositivos deiejescanteriores
por un monto de $ 417 millones, los cuales fuemitados en la determinacion del cargo por impweda periodo.

A la fecha de emision de los presentes estadosdier@s consolidados condensados intermedios, Ederencontraba
a la espera de la aprobacién de los montos a sepessados por parte del ENRE y de la SE, por cuaintono han
sido emitidas las LVFVD. Asimismo, Edenor estimeedas LVFVD seran emitidas y compensadas o cargelad
dentro de los préximos doce meses.

A continuacion se resumen los impactos de la RegolUSE N° 250/13 en el Estado de Situacion Fimsacy en el
Estado de Resultado Integral:
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Estado de Situacién Financiera

2013
Otros créditos
MMC 2.258.152.864
Intereses netos MMC — PUREE 171.605.996
Otras deudas — PUREE (1.394.304.728)
LVFVD a emitir 1.035.454.132
Estado de Resultado Integral
Reconocido en Reconocido
ejercicios en ejercicios
anteriores y no anteriores y
2013 compensado Subtotal compensado Total
Reconocimiento
Mayores Costos Res.
SE N° 250/13. 2.212.623.330 45.530.534 2.258.153.864  91.261.774 2.349.415.638
Ingresos Financieros —
Intereses financieros 171.605.996 - 171.605.996 - 171.605.996
2.384.229.326 45.530.534 2.429.759.860  91.261.774 2.521.021.634

Con la publicacion de la Resolucién SE N° 250/18cdpta precedentemente, Edenor consider6 que laSEsuelto
de modo explicito e implicito el reclamo administra previo oportunamente interpuesto, haciendaidygarcialmente
a su pretensién y con las consecuencias que apecte establece el articulo 31 de la Ley Nacidad’rocedimientos
Administrativos, motivo por el cual dicho reclama quedado concluido por el dictado de la menciomagalucion
administrativa. En atencién a ello, Edenor con &@&9 de junio de 2013 presenté una demanda intaraude
caducidad de los reclamos de cumplimento integtoAd&a Acuerdo y de los dafios y perjuicios sufridmsmo
consecuencia de esos incumplimientos.

Por otra parte, a la fecha de emision de los ptes@stados financieros consolidados condensaomidios, Edenor
ha presentado ante el ENRE la solicitud de ajustMC, por haberse incrementado los costos de oideray

mantenimiento de acuerdo al criterio de la formuiddinémica prevista en el Acta Acuerdo, conformesigluiente

detalle:

Periodo Fecha de aplicacién Ajuste MMC
Noviembre 2012 — Abril 2013 Mayo 2013 6,951%

Adicionalmente los MMCs no trasladados a tarifautiorizados a percibir por otros medios correspanids al periodo
marzo a septiembre 2013, luego de darle efecto @skablecido por la Res. SE N° 250/13, ascienden a
aproximadamente $ 720,8 millones. Asimismo y ludgdaber dado efecto a lo dispuesto por la Re&°SE50/13, el
saldo correspondiente al PUREE al 30 de septiehdr2013 asciende a $ 0,3 millones, de los cua@? $nillones

han sido presentados al ENRE a dicha fecha dedmaéprocedimiento vigente.
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b. Fideicomiso Res. ENRE N° 347/12

Con fecha 4 de julio de 2013 Edenor y Nacion Fioleisos S.A. suscribieron una Adenda al contrat&ideicomiso
Financiero y de Administracion privado celebradtrestas partes el 29 de noviembre de 2012.

En la mencionada Adenda se acuerda que NacioncBid@os S.A. en su caracter de fiduciario emiti@Dva ser
ofrecidos al mercado y emitidos bajo el régimemféeta publica autorizada por la CNV por un valominal de hasta
$ 312,5 millones. El destino de los fondos serarfaiar el pago del plan de inversiones de Edenor.

Con fecha 4 de julio de 2013, se emitieron VRD gapcacion privada por $ 250 millones, estimandas@osterior
salida a oferta publica con la posibilidad de irte@n en especie. La tasa de interés aplicalke Badlar Privada mas
un margen del 4% y la deuda se amortizara en 5@ffosuotas crecientes.

Al respecto, dicho acuerdo establece que las alitigas de pago bajo los VRD seran exclusivas yugrdtes de
Nacién Fideicomisos S.A. (en tanto alcance el panio fideicomitido), sin que implique en modo algugarantia o
recurso contra Edenor, la que en ningun caso deespander con su patrimonio por la falta de p&gfal o parcial, de
cualquier importe adeudado bajo los VRD o cualqoieo concepto contemplado por el Contrato de Edadaiso
celebrado oportunamente.

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros consolidadoseosados intermedios correspondientes a los peridelasieve y
tres meses finalizados el 30 de septiembre de B@aZido preparados de acuerdo con las disposiida la NIC 34
“Informacién Financiera Intermedia”.

La presente informacién financiera consolidada eosdda intermedia debe ser leida conjuntamentdosoestados
financieros consolidados de la Sociedad al 31 diembre de 2012, los cuales han sido preparadaswkrdo con las
NIIF.

Los presentes estados financieros consolidadoseosados intermedios estan expresados en pesomitim®s han
sido preparados bajo la convencion del costo histdmodificado por la medicion de los activos fingeros a valor
razonable con cambios en resultados.

Los estados financieros consolidados condensad@sniadios correspondientes a los periodos de nuénes meses
finalizados el 30 de septiembre de 2013 no han aidiitados. La Gerencia de la Sociedad estimargleyen todos
los ajustes necesarios para presentar razonablenesntesultados de cada periodo. Los resultaddesdeeriodos de
nueve y tres meses finalizados el 30 de septiedd2013, no necesariamente reflejan la proporoilosl resultados
de la Sociedad por el ejercicio completo.

Los presentes estados financieros consolidadoseosados intermedios han sido aprobados para sivemisr el
Directorio de la Sociedad con fecha 8 de noviendler2013.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.EECABA T°1F°:

27



Pampa Energia

Notas a los estados financieros consolidados condados intermediogContinuacion)
Expresados en pesos

NOTA 3: (Continuacion)
Informacién comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2012 y por lofbdes de nueve y tres meses finalizados el 30mteesthre de 2012,
que se exponen en estos estados financieros caubsnmtermedios a efectos comparativos, surgelosdestados
financieros a dichas fechas. Ciertas reclasificeesdhan sido efectuadas sobre las cifras corresded a los estados
financieros presentados en forma comparativa dcsfete mantener la consistencia en la exposiciGnacifras del
presente periodo.

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES

Las siguientes normas son de aplicacion para l&e&ad a partir del presente ejercicio, las cuate$ian tenido un
impacto significativo en la posicidn financieraryles resultados de sus operaciones.

- NIC 1 (revisada 2011) - “Presentacidon de Estadosrgieros”: en junio 2011, el IASB emitié esta narm
cuya modificacion requiere que las entidades sepagaellos items presentados en el Otro Resulaegral
en dos grupos, en base a si aquellos pueden o necggados via resultados.

El Otro resultado integral expuesto en el estadocambios en el patrimonio consolidado condensado
intermedio, corresponde al reconocimiento de ladigas actuariales de los planes de beneficiomides, las
que surgen de ajustes por la experiencia y cang@rides supuestos actuariales, las cuales no sdaréeci a
través del estado de resultados.

- NIIF 13 - “Medicion del valor razonable”: esta n@arfue emitida en el mes de mayo de 2011 y deteranaa
sola estructura de medicion del valor razonable@oas requerido por otras normas. Esta NIIF aglit@s
elementos financieros como no financieros medidealer razonable, entendiendo al mismo como eliprec
que seria recibido al vender un activo o pagada pansferir un pasivo en una transaccion ordeeati®
participantes del mercado, a la fecha de medididnNIIF 13 requiere la exposicion de los instrunoent
financieros que son medidos a valor razonable jveias.

Las politicas contables aplicadas para estos esfadmcieros consolidados condensados intermedio<onsistentes
con las utilizadas en los estados financieros spardientes al Ultimo ejercicio financiero preparadjo NIIF, el cual

finalizé el 31 de diciembre de 2012, excepto psrdambios descriptos a continuacion.

Reconocimiento por mayores costos — Resolucién SES5R/13

El reconocimiento de mayores costos por la ResmuSE N° 250/13 no trasladados a la tarifa se enawdentro del
alcance de la NIC 20 “Contabilizacién de las subi@mes del gobierno e informacion a revelar sobredas
gubernamentales” y fue reconocido por la Sociedadpanto implica una compensacion de gastos ilogpor parte
de ésta en el pasado.

Su reconocimiento es efectuado a su valor razomalaledo existe una seguridad razonable que seradmly se han
cumplido las condiciones requeridas para ello.

Dicho concepto ha sido expuesto en la linea Redmiwato Mayores Costos - Res. SE N° 250/13, deddestde
resultado integral al 30 de septiembre de 201®naziendo los efectos fiscales pertinentes.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 4: (Continuacion)

Reconocimiento de compensacién por inyeccion de ey@edente — Resolucidon Comisién de Planificacion y
Coordinacién Estratégica del Plan Nacional de Isiemes Hidrocarburiferas N° 1/13

El reconocimiento de los ingresos por inyecciéngde excedente se encuadra dentro del alcance MkCI20 por
cuanto implica una compensacién como consecuerti@udnento de produccion comprometido por PEPASA.

Su reconocimiento es efectuado a su valor razomalaedo existe una seguridad razonable que seradmly se han
cumplido las condiciones requeridas para ello.

Dicho concepto ha sido expuesto en la linea Cona#s Inyeccion Gas Excedente Res. N° 1/13, detdétaubro
otros ingresos operativos, del estado de resuitddgral al 30 de septiembre de 2013.

NOTA 5: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros constilacondensados intermedios requiere que la Garateila
Sociedad realice estimaciones y evaluaciones aa®tduturo, aplique juicios criticos y establegm@misas que
afecten a la aplicacién de las politicas contaple$os montos de activos y pasivos, e ingresaggses informados.

En la preparacién de estos estados financiero®lidados condensados intermedios, los juicioscostefectuados por
la Gerencia al aplicar las politicas contablesadgdciedad y las fuentes de informacion utilizgztas las estimaciones
respectivas son las mismas que fueron aplicadasarstados financieros consolidados por el ejeréitalizado el 31
de diciembre de 2012, excepto por lo mencionada &lota 32.

Estas estimaciones y juicios son evaluados contienée y estan basados en experiencias pasadassyfaittores que
son razonables bajo las circunstancias existehtssresultados reales futuros pueden diferir deeknaciones y
evaluaciones realizadas a la fecha de prepara@oitosl presentes estados financieros consolidadodensados
intermedios.

NOTA 6: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades del Grupo exponen al mismo a digergesgos financieros: riesgo de mercado (incldgemesgo de
tipo de cambio, riesgo por tasa de interés y rielggprecio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez

No han habido cambios significativos desde el @taierre anual en las politicas de gestién de osg

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 7: PARTICIPACIONES EN SUBSIDIARIAS

a) Informacion sobre subsidiarias

Excepto indicacion en contrario, el capital sociallas subsidiarias directas se compone de accmd@zarias con

derecho a un voto por accion. El pais de domi@Botambién el lugar principal donde la subsididesarrolla sus
actividades.

30.09.201 31.12.201
Pais de Actividad % de % de
domicilio principal participacion participacion
BLL Argentina Operativa 100,00% 100,00%
CTG () Argentina Operativa 92,56% 92,56%
CTLL Argentina Operativa 100,00% 100,00%
EPCA Argentina Inversora 100,00% 100,00%
EGSSAH (*) Argentina Inversora 78,57% 78,57%
IEASA Argentina Inversora 100,00% 100,00%
INDISA Argentina Inversora 91,60% 91,60%
INNISA Argentina Inversora 90,27% 90,27%
IPB Argentina Inversora 100,00% 100,00%
PISA Uruguay Inversora 100,00% 100,00%
PP Argentina Inversora 100,00% 100,00%
PP I Argentina Inversora 100,00% 100,00%
PEPASA Argentina Operativa 100,00% 100,00%
Powerco Argentina Operativa 100,00% 100,00%
PRESA® Argentine Operativi - 100,00%
Transelec Argentina Inversora 100,00% 100,00%

M Al 31.12.2012 el capital de PRESA estaba compuestacciones ordinarias con derecho a cinco vmosaccion.

Con fecha 19.03.2013 la Asamblea General Extraardinie Accionistas de PRESA resolvio la disolu@aticipada y
liquidacién de dicha sociedad.

Las participaciones no controladoras en las sudisgdi no son significativas para la Sociedad, excpgra el caso de
Edenor, sociedad controlada indirectamente, asrdgdEASA y PISA con el 55,44% del capital acciama

(*) Ver Nota 37.

NOTA 8: PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO

30.09.2013 30.09.2012
Valores residuales al inicio del ejercicio 6.016.865.275 5.847.509.050
Altas 867.769.208 436.551.976
Bajas (24.473.725) (9.535.926)
Operaciones discontinuadas (34.256.813) 1.570.863
Depreciaciones (259.520.415) (247.744.344)
Valores residuales al cierre del periodo 6.566.383.530 6.028.351.619

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 8: (Continuacion)

El importe de los costos financieros capitalizacimsespondientes los periodos finalizados el 38ef¢iembre de 2013
y 2012 fue de $ 23,9 millones y $ 16,6 millonespeztivamente.

Durante los periodos finalizados el 30 de septiend® 2013 y 2012, se activaron en concepto de T@stipios
directos $ 114,2 millones y $ 78,2 millones, respamente.

NOTA 9: ACTIVOS INTANGIBLES

30.09.2013 30.09.2012
Valores residuales al inicio del ejercicio 1.808.511.175 1.683.048.004
Operaciones discontinuadas (866.144.733) 45.020.260
Amortizaciones (15.621.343) (20.288.268)
Valores residuales al cierre del periodo 926.745.099 1.707.779.996

NOTA 10: PARTICIPACIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS

30.09.201 30.09.201
Saldo al inicio del ejercic 192.315.76 222.219.61
Aumento de capital 1.198.434 -
Participacion en resultado (10.380.821) (18.412.290)
Saldo al cierre del periodo 183.133.374 203.807.326

A continuacion se presenta el negocio conjuntoad8dciedad que a criterio de la Gerencia resulfiaifiativo. El
capital social del negocio conjunto se compone atgoaes ordinarias con derecho a un voto por ac&bmpais de
domicilio es también el lugar principal donde ejoeio conjunto desarrolla sus actividades.

Pais de Porcentaje de Naturaleza de
Compafiia domicilio participacion la relacion
Citelec Argentina 50% (1)

(1) La Sociedad co-controla a Citelec, sociedad caadiara de Transener, que efectlia la operacién yemiamento
de la red de transmision en alta tension de Argar(ia cual abarca unos 11.656 km de lineas propsisomo
6.158 km de lineas de alta tensién de Transba prolancia de Buenos Aires). Transener y Transhasortan
en conjunto el 95% de la electricidad en la Argeti

En el siguiente cuadro se incluye una conciliacédiire el valor patrimonial proporcional correspemté a los
negocios conjuntos y el importe en libros de ldipigacion de la Sociedad en los mismos:

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 10: (Continuacién)

30.09.201 30.09.201
Valor patrimonial proporcional 120.901.92 138.461.619
Ajustes® 62.231.451 65.345.708
Total participacién en negocios conjuntc 183.133.374 203.807.326

@ Incluye ajustes por recompra de obligaciones riabtess y mayor valor de propiedades, planta y equip

NOTA 11: PARTICIPACIONES EN ASOCIADAS

30.09.201 30.09.201
Saldo al inicio del ejercicio 132.546.155 130.251.204
Participacion en resulta 1.455.14i (2.053.714
Saldo al cierre del period: 134.001.295 128.197.490

La Sociedad posee participacion en una sola asociad capital social de la asociada se compone cd®rees
ordinarias con derecho a un voto por accién. E$ g domicilio es también el lugar principal dondeasociada
desarrolla sus actividades.

Pais de Porcentaje de Naturaleza de
Compaifiia domicilio participacion la relacion
CIESA Argentina 10% (1)

(1) A través de EPCA la Sociedad tiene una participaei® CIESA, sociedad que posee el 51% del capitiisde
TGS. TGS es la transportadora de gas mas impordahigais, operando el sistema de gasoductos nessexde
Ameérica Latina. A su vez, es lider en produccionoynercializacién de liquidos de gas natural tarema el
mercado local como para el de exportacion. Asimjdmimda soluciones integrales en materia de gagalay
desde 1998 TGS incursioné en el area de las telamoationes, a través de su sociedad subsidialtadie S.A.

En el siguiente cuadro se incluye una conciliagntre el valor patrimonial proporcional correspemdé a la asociada
y el importe en libros de la participacién de lxi®dad en la misma:

30.09.201 30.09.201
Valor patrimonial proporcion 99.181.79 87.196.92
Ajustes® 34.819.496 41.000.561
Total participacion en asociadas 134.001.295 128.197.490

@ Incluye mayor valor de la participacién en asoaiad

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 12: ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Remuneraciones y cargas sociales a pagar

No corrientes 30.09.201 31.12.201
Acciones 86.472.682 58.679.246
Fideicomisos 394.522.847 241.829.350
Titulos de deuda publica 1.119.282 3.283.471

482.114.811 303.792.067
Corrientes
Titulos de deuda publica 29.954.636 80.851.443
Derechos Fideicomiso 70.783.750 -
Titulos de deuda privada 285.752 26.365.059
Acciones - 6.195.088

101.024.138 113.411.590
NOTA 13: ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO
La composicidn de los activos y pasivos por impuégerido es la siguiente:

30.09.201 31.12.201

Quebrantos impositivos 262.149.280 198.228.292
Activos intangible - 41.986.48
Activos en construccion - 27.924.23
Créditos por ventas y otros créditos 64.271.472 49.445.145
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.910.894 845.458
Deudas comerciales y otras det 226.563.84 183.467.03

4.509.572 45.065.81

Planes de beneficios definidos 38.993.259 17.366.78
Cargas fiscales 23.161.803 4.437.22.
Provisiones 32.750.464 31.110.76
Diversos 76.617 59.195
Activo por impuesto diferido 654.387.209 599.936.417
Propiedades, planta y equipo (584.870.211) (681.444.110)
Activos intangibles (251.526.393) (254.382.281
Créditos por ventas y otros créditos (57.167.272) (87.054.787)
Préstamos (30.306.809) (27.980.602)
Activos clasificados como mantenidos para la venta - (89.421.740)
Diversos (399.464) (1.050.045)

Pasivo por impuesto diferidc

(924.270.149)

(1.141.333.565)

Los activos y pasivos impositivos diferidos se cenmgan cuando: a) existe un derecho legalmente béxigie
compensar los activos impositivos con los pasivopositivos; y b) cuando los cargos por impuestdsridos se
relacionan con la misma autoridad fiscal. Los sgtés montos, determinados después de ser compsensad
adecuadamente se exponen en el estado de sitdiacidciera consolidado:

Véase nuestro informe de fecha

8 de noviembre de 2013
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NOTA 13: (Continuacién)

30.09.201

31.12.201

Activo por impuesto diferido
Pasivo por impuesto diferi

184.826.734
(454.709.67¢

87.532.301
(628.929.44¢

Pasivo neto por impuesto diferid

(269.882.940)

(541.397.148)

NOTA 14: CREDITOS POR VENTAS Y OTROS CREDITOS

No corrientes Nota 30.09.201. 31.12.201
Acreencia consolidada CAMMESA Res. N° 406/03 Inc. c 2 444.046.79 337.458.68
Crédito Fideicomiso Res.95/ 2 9.245.36' -
Descuento por valor actual (227.573.632 (116.231.52¢
Diversos - 2.042.435
Créditos por ventas, neti 225.718.52 223.269.59
Créditos fiscales:

- Impuesto al valor agregado 20.226.234 25.303.802
- Impuesto a los ingresos brutos 15.040.129 12.360.267
- Impuesto a las ganancias y ganancia minima pt&su 213.116.12 126.593.54

- Impuesto a los débitos y créditos bancarios 7.340.609 15.103.898
- Otros créditos fiscales 62.375 509.353
- Previsién para créditos fiscales (78.367.810) (66.423.670)
Crédito por MMC - 45.529.53
Préstamos otorgados 13.326.831 30.256.335
Saldos con partes relacionadas 29.9 8.642.295 6.671.076
Diversos 2.907.631 2.885.469
Otros créditos, netc 202.294.41 198.789.61
Total no corriente 428.012.942 422.059.202
Corrientes

Créditos por distribucién de energia 766.406.820 928.316.575
Créditos con el MAT 92.156.114 115.512.113
CAMMESA 538.384.57 231.643.65
Acreencia consolidada CAMMESA Res. N° 406/03 Inc. c 2 10.792.76 72.904.32.
Descuento por valor actt - (1.321.292
Créditos por ventas de gas, petroleo y liquidos 14.136.89 4.588.62!
Deudores en gestion judicial 22.638.923 20.670.270
Saldos con partes relacionadas 29.9 2.551.077 1.014.243
Diversos 7.313.290 12.261.529
Previsién para créditos por ventas (75.455.625) (66.610.421)
Créditos por ventas, neti 1.378.924.83 1.318.979.62

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
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NOTA 14: (Continuacién)

Créditos fiscales:

- Impuesto al valor agregado

- Impuesto a los ingresos brutos

- Impuesto a las ganancias y ganancia minima pt@su
- Retenciones de la seguridad social

- Otros créditos fiscales

- Prevision para créditos fiscales

Anticipos a proveedores

Anticipos al personal

Saldos con partes relacionadas

Gastos pagados por adelantado

Otros deudores por actividades no eléctricas
Préstamos otorgados

Depositos en garantia

Depositos judiciales

Crédito con FOCEDE Res. N° 347/12
Crédito por MMC

Crédito por venta de instrumentos financieros
Diversos

Previsién para otros créditos

Otros créditos, netc

Total corriente

NOTA 15: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Caje

Bancos

Valores a depositar
Colocaciones financieras
Fondos comunes de invers

NOTA 16: CAPITAL SOCIAL

Al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre dE22@l capital social se compone de 1.314.310.82t0mes

Nota  30.09.201 31.12.201
68.103.001 47.720.578
2.479.567 2.991.057
8.838.42: 1.220.24
2.607.588 3.619.672
1.301.758 605.446
(1.301.716) (1.888.663)
29.021.943 72.624.141
4.845.235 4.094.995
29.9  3.708.777 7.124.166
18.810.702 25.824.330
27.779.250 27.521.000
3.155.540 6.045.342
3.571.917 2.769.617
1.874.053 4.215.761
87.676.72 3.789.00!

2 1.035.455.13 -
17.802.165 14.348.862
29.613.756 21.163.367

(34.521.893) (21.225.170)
1.310.821.92 222.563.74

2.689.746.758

1.541.543.369

30.09.201 31.12.201
2.571.39! 1.821.92.
216.067.50 88.729.16
113.09¢ 1.025.621
1.061.95! 14.115.82
574.498.67 174.189.33
794.312.622 279.881.871

ordinarias escriturales de valor nominal $ 1 y derecho a un voto por accion.
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NOTA 17: DEUDAS COMERCIALES Y OTRAS DEUDAS

No corrientes Nota 30.09.201 31.12.201
Proveedores 1.134.271 83.815.019
Contribuciones de clientes 115.496.094 95.722.750
Garantias de clientes 59.419.055 57.784.582
Deudas comerciale 176.049.42 237.322.35
PUREE 301.865.709 1.277.760.644
Sanciones y bonificaciones 770.961.816 617.010.872
Avales ejecutados 115.786.953 98.297.986
Diversos - 772.068
Otras deuda: 1.188.614.47 1.993.841.57

Total no corriente

1.364.663.898

2.231.163.921

Corrientes

Proveedores 702.486.549 675.248.738
CAMMESA 2.264.031.248 698.608.610
Contribuciones de clientes 68.642.477 68.236.868
Contribuciones financiamiento subestaciones 60.928.0 53.286.000
Céanones y regalias a pagar 3.247.296 7.010.556
Anticipos de clientes 1.964.914 1.288.203
Garantias de clientes 1.174.273 1.096.740
Saldos con partes relacionadas 29.9 102.355 128.369
Deudas comerciale 3.102.572.12 1.504.904.08
PUREE - 74.693.099
Sanciones y bonificaciones 34.947.986 45.031.170
Dividendos a pagar 12.596.000 7.508.591
Anticipo por venta de sociedades 8.689.500 7.377.000
Deuda con FOCEDE 20.790.943 3.789.000
Acreedores varios - 34.064.205
Deuda con FOTAE 48.959.579 -
Diversas 6.752.899 10.611.475
Otras deuda: 132.736.90 183.074.54

Total corriente

3.235.309.029

1.687.978.624

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
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NOTA 18: PRESTAMOS

No corrientes Nota 30.09.201 31.12.201
Préstamos financieros 76.210.069 121.444.859
Obligaciones negociables 2.199.645.624 2.097.038.169
Saldos con partes relacionadas 29.9 370.346.013 -
2.646.201.706 2.218.483.028
Caorrientes
Adelantos en cuenta corriente 89.115.253 160.755.144
VCP 145.428.245 80.793.936
Préstamos financieros 245.474.769 97.205.856
Obligaciones negociables 329.180.297 273.817.176
Saldos con partes relacionadas 29.9 31.453.333 178.344.857

840.651.89 790.916.96

Se describen a continuacion las principales vamees en la estructura de financiamiento del Gruparde el periodo
de nueve meses finalizado el 30 de septiembre 12 hasta la fecha de emision de los presentadasfinancieros
consolidados condensados intermedios:

i. CTG

Refinanciacién de préstamos

Con fecha 28 de febrero de 2013, CTG renovo bajpréstamo sindicado las lineas de crédito abigdasin monto
total de $ 78,7 millones con el Banco Hipotecarid.SStandard Bank Argentina S.A, Santander Rio. §.£itibank
N.A. El capital estd compuesto de dos tramos, wrdbB1,3 millones que devenga intereses a laBadaor privada
mas un margen de 375 puntos basicos, y otro padt,4 rhillones que devenga intereses a una tasadlj@2,25%
nominal anual. Los intereses son pagaderos en faimastral y el capital se amortiza a los 365 dietorgado el
préstamo.

Obligaciones negociables

Durante el mes de marzo de 2013, CTG cancelé ¢otaidad sus Obligaciones Negociables 2013 namesaradas
en julio de 2007 por un valor nominal de U$S 6,llanes.

Bajo el Programa de Obligaciones Negociables sisnfrle convertibles en acciones) por hasta US$ #0mas (o0 su
equivalente en otras monedas) de fecha 13 de €eloler2013 CTG emitid, con fecha 6 de marzo de 203,
Obligaciones Negociables Clase 3 y 4 (las ONs CBse4) por un valor nominal de $ 36,7 millones $3J9,5
millones (convertidos a un tipo de cambio inicial 510448 $/U$S) que devengan intereses a la TadarBRrivada
mas un margen de 400 puntos basicos y a la tasddij3% y con vencimiento final el 6 de marzo 6&42y el 6 de
marzo de 2015, respectivamente. Los intereses agadpros en forma trimestral. Los fondos obtengdwda emision
de las mencionadas obligaciones negociables fudgstinados en su totalidad a la refinanciacionadévps.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
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NOTA 18: (Continuacién)

Del total de las ONs Clase 3 y 4, se ha suscriptespecie mediante la entrega de Obligaciones Nages Clase 1 un
total de $ 3,8 millones y de Obligaciones NegoeahClase 2 de $ 14 millones. La Clase 1 fue cataedm su
totalidad el dia 6 de marzo de 2013. El monto esutiacion de la Clase 2, luego de la emision d©lds Clase 3 y 4,
ascendia a la suma de $ 37,7 millones neto dadereen cartera de CTG.

Luego de cancelar las Obligaciones NegociableseClasy descontando las Obligaciones NegociableseChas
presentadas al canje, el resultado de la emisidasd®Ns Clase 3 y 4, neto de las comisiones daoion, arrojo un
ingreso neto de fondos de aproximadamente $ 2®mai#l. Dichos fondos fueron utilizados para cangedaivos de
corto plazo.

Durante el mes de septiembre de 2013, CTG ha @dwel saldo remanente de sus Obligaciones Nedesi@lase 2.
i. CPB
Financiacién de CAMMESA I

Con fecha 8 de enero de 2013, CPB firmé un contlatonutuo con CAMMESA mediante el cual se formalima
financiacion para realizar ciertas tareas de rep@mademoradas de las unidades BBLATV29 y BBVLATV{30r $
19,9 millones mas el impuesto al valor agregadoaderdo a la Resolucién SE 146/02, para cubrmiOeh de los
costos de tal mantenimiento.

Con fecha 25 de febrero de 2013, a través de la N&tB-78922-1 CAMMESA informé a CPB la modificanide

dicho financiamiento, de acuerdo a lo aprobadd®&E en su Resolucion N° 356/13, incrementandioahciamiento
a la suma de $ 32,7 millones més el impuesto abrvafjregado, ampliando a cubrir al 100% los costes
mantenimiento.

El pago del monto solicitado deberéa efectivizarseliante adelantos parciales de acuerdo al gradwatee de obras
y/o provision de repuestos y servicios y sujetoispahibilidades financieras de CAMMESA. El montdictado
debera ser devuelto en 18 cuotas mensuales igyatessecutivas de $ 1,8 millones a las que seaglia tasa
equivalente al rendimiento medio obtenido por CAMBAEen sus colocaciones financieras, debiendo cantal
primera cuota a partir del mes siguiente a la efigetion del Ultimo adelanto parcial o transcupsdos 12 meses del
primer adelanto, lo que ocurra primero.

A la fecha de emision de los presentes estadoacig@s consolidados condensados intermedios, GPRe¢ibido
adelantos parciales a cuenta del financiamien&datio por la suma de $ 38,6 millones.

iii. PEPASA
Programa global de VCP

Con fecha 27 de marzo de 2013 PEPASA concreté isi@nde las Clases 5 y 6 de VCP por $ 77,8 milon&S$ 4,3
millones (al tipo de cambio inicial de $ 5,1077spectivamente. La Clase 5 devenga interés a saavixiable
nominal anual igual a la Tasa Badlar Privada ablea los periodos de interés comprendidos en femtha de pago
mas un margen del 2,99%.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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La Clase 6 devenga interés a una tasa fija noramaél de 0,01%. El pago del capital de ambas ckeskara en pesos
en una Unica cuota a los 12 meses corridos decte fde emision, y el interés es pagadero en forimasdtral. Los
recursos captados con la emision de estos VCP destimados a inversiones en activos fisicos.

Con fecha 13 de mayo de 2013, PEPASA cancelddéidatl de la Clase 2 de VCP emitido el 11 de may@Q@iL1 por
$ 32,6 millones.

Asimismo, con fecha 3 de octubre de 2013, PEPAS®m6 la emision de la Clase 7 de VCP por un vaboninal de
$ 65,4 millones que devengan intereses a la TadmBBrivada mas un margen de 4% y tienen vencimiaros 12
meses corridos de la fecha de emision. Los interesgin pagaderos en forma trimestral. El saldv@e Clase 3
canjeados ascendi6é a $ 8,5 millones.

Programa de Obligaciones negociables

Bajo el Programa de Obligaciones Negociables sisnfrle convertibles en acciones) por hasta US$ Jibones (o su
equivalente en otras monedas) de fecha 19 de nde2013 PEPASA emiti6, con fecha 28 de junio de320ds
obligaciones negociables Clases 1 por un valor nainde $ 254,8 millones que devengan interesesTada Badlar
Privada mas un margen de 3% y tienen un vencimiambel 28 de junio de 2016. Las mismas se emiti€omo una
inversion productiva computable en el marco delsmd) del punto 35 del Reglamento General de lévidad

Aseguradora. Los intereses son pagaderos en foimmestral.

Los fondos obtenidos por la emisién de las mendasabligaciones negociables seran destinadosessiones en
activos fisicos y/o la integracion de capital @gbéajo.

Préstamos bancarios

Con fecha 27 de septiembre de 2013, PEPASA cafeelitalidad del préstamo con el Industrial and @Garcial
Bank of China (Argentina) S.A. suscripto el 13 dtubre de 2011 por $ 20 millones.

iv. CTLL

Asamblea de tenedores de obligaciones negociables

En la Asamblea Extraordinaria de Tenedores de @tibgpes Negociables celebrada el 1 de marzo de, 2&13
aprobaron modificaciones en las condiciones deiémige las obligaciones negociables con vencimient@015. Las

principales modificaciones se describen a contiidumac

- Intereses 2013: Se resolvid capitalizar los inEs@®n vencimiento en marzo y septiembre de 2013.

- Amortizacion: Las obligaciones negociables se amadn en cuatro pagos semestrales y consecutivos

comenzando el primero de ellos a los sesenta ynseses contados desde la fecha de emision. Logmsnires
pagos de amortizacién seran por un importe equitala 11,18% del capital emitido. El cuarto ynlii pago de
amortizacién sera realizado en la fecha de venatmigor un monto equivalente al 66,46% del capitaitido.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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- Rescate Anticipado: En caso de que CTLL realicerastate anticipado hasta el sexto afio desde |la féeh
emision se abonara una suma adicional equivaldri@% de la tasa de interés multiplicado por el toate
capital pendiente de pago que sea objeto del resSiatlicho rescate se realiza a partir del sefio dicho monto
adicional se reducira al 25% de la tasa de int@isperjuicio de lo anterior, en el caso de qué.[Cd@ecidiera
rescatar sus obligaciones negociables por hastacmio equivalente a US$ 22,4 millones al tipo delda de
referencia de dos dias habiles anteriores a lafdehrescate, en cualquier momento hasta la fsel@ncimiento
de las obligaciones negociables, no se abonara aditianal alguna.

Préstamos bancarios

Con fecha 5 de abril de 2013, la sucursal arged@h&itibank NA, otorgd un financiamiento CTLL pan monto de $
49 millones, que devenga intereses al: (i) 19% phperiodo comprendido entre la fecha de desemlyotd 1 de julio
de 2013; (ii) 20,5% para el periodo comprendidoecek 1 de julio de 2013 y el 1 de julio de 2014iiiy 22,25% para
el periodo comprendido entre el 1 de julio de 2914 fecha de vencimiento final. El interés es plega en forma
mensual desde la fecha del desembolso y el cagifghgadero en cuatro cuotas trimestrales iguaasyencimiento la
primera de ellas el 1 de abril de 2014.

Con fecha 27 de septiembre de 2013, la sucursahting del Citibank NA desembolso el segundo trdalgpréstamo
antedicho, por un monto de $ 24 millones, que dgaentereses al: (i) 20,5% para el periodo compdendntre la
fecha de desembolso y el 1 de julio de 2014; y2@iP5% para el periodo comprendido entre el llie gle 2014 y la
fecha de vencimiento final. El interés es pagadgrdorma mensual desde la fecha del desembolsocgpdital es
pagadero en cuatro cuotas trimestrales igualesyeacimiento la primera de ellas el 1 de eneroGiel2

v. PESA

Financiamiento de TGS

Con fecha 26 de abril de 2013, las partes han adorths siguientes modificaciones al préstamo:

i) La fecha de vencimiento operara el 6 de octubr2ddel, con opcion a prérroga automatica por un Uperdodo
adicional de un afio..

ii) El préstamo debera ser cancelado o precancelaflmrea obligatoria mediante la cesion plena e incmadal a
TGS de todos los derechos y obligaciones que PE@%&ebajo el Contrato ICSID en caso que, en 0 con
anterioridad a la fecha de vencimiento: (a) se h@gegado a TGS y se encuentre efectivo el aumeet@?0%
sobre su cuadro tarifario, conforme lo previstoeérAcuerdo Transitorio que fuera aprobado por Dieci¢®
1918/09 del Poder Ejecutivo Nacional, 6 (b) se hatpagado a TGS y se encuentre efectivo: (x) edtajtarifario
previsto en el Acta Acuerdo inicialada por TGS ¥ duera aprobado por su directorio del 5 de octder2011, o
(y) cualquier otro régimen compensatorio que sdempnte mediante cualquier mecanismo o sistemawsidn
de tarifas que reemplace en el futuro a los quealmente se encuentran vigentes bajo la Ley de dgeneia
Econdmica N° 25.561 de la Republica Argentina ytgmga para TGS un efecto econdmico equivalente.

iii) En todos los casos, los intereses compensatorpsnijorios serdn cancelados o precancelados imegta en
ddlares de libre disponibilidad.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
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iv) El capital devengara intereses compensatorios @assanominal anual del 6,8 % mas IVA, desde laadaten
vigencia del préstamo y hasta la fecha de la ptesandificacion, y a una tasa nominal anual del%,&as IVA
hasta la fecha de vencimiento y, en caso de prérsegel préstamo, a la tasa de mercado que oporaume se
determine para el siguiente periodo anual, contedole el 6 de octubre 2014 y hasta la fecha de tptaade las
sumas adeudadas bajo el préstamo. Los interesegensatorios venceran y se abonardn en una Unida cuo

conjuntamente con la cancelacién del capital dadha de vencimiento que resulte aplicable.

NOTA 19: INGRESOS DIFERIDOS

30.09.201 31.12.201
Relacionados con CINIIF 12 - 230.061.504
Contribucion de clientes no sujeta a devolucion 34.365.761 34.365.761
34.365.761 264.427.265

NOTA 20: INGRESOS POR VENTAS

Nueve meses ¢

30.09.201 30.09.201
Ventas de energia mercado SPOT 503.482.298 2.027.387.572
Ventas de energia Resolucién 220/07 175.200.661 312.818.084
Ventas de energia MAT 393.708.813 383.306.397
Ventas de energia plus 185.971.823 146.709.442
Otras ventas 13.265.995 12.514.126

Subtotal Generacién

Ventas de energia

Derecho de uso de postes

Cargo por conexiones y reconexiones
Subtotal Distribucion

1.271.629.590

2.882.735.621

2.532.764.661
32.306.132
3.419.932

2.135.643.870
26.684.511
4.146.389

2.568.490.725

2.166.474.770

Ventas de gas 87.009.146 61.965.714
Ventas de petréleo y liquidos 12.910.382 3.026.681
Otras ventas 14.178.631 4.412.822
Subtotal Holding y otros 114.098.159 69.405.217
Ventas intersegmentos 4.511.395 3.658.213

Total ingresos por ventas

Véase nuestro informe de fecha

8 de noviembre de 2013
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NOTA 21: COSTO DE VENTAS

Inventarios al inicio del ejercicic

Mas: Cargos del periodi

Compras de inventarios y de energia del segmesitiobdicion

Remuneraciones y beneficios al personal
Devengamiento de planes de beneficios defit

Honorarios y retribuciones por servicios

Depreciaciones de propiedades, planta y equipo

Amortizaciones de activos intangibles
Depreciaciones de activos biologicos
Consumo de gi

Compras de energia

Consumo de combustibles liquidos
Transporte de energia

Consumo de materiales

Sanciones y penalidac
Mantenimiento

Regalias y canones

Produccion de gas

Alquileres y seguros

Vigilancia y seguridad

Impuestos, tasas y contribucio
Comunicaciones

Diversos

Subtotal

Menos: Inventarios al cierre del period:
Total costo de venta

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013

Nueve meses ¢

30.09.2013

30.09.2012

103.330.35

1.557.266.339

60.421.69

1.394.254.050

675.295.293 32.784.767

19.156.90
497.439.62
241068
14.582.419
30.611
122.492.31
441.699.553
31.668.616
18.061.908
110.914.605
194.455.06
85.964.026
30.463.344
7.124.801
40.237.948
15.998.124
12.755.77
5.877.847
14.219.296

19.568.31
332.737.846
233.006.552
14.517.396
39.801
412.790.12
372.221.074
1.363.373.558
14.997.556
82.786.712
68.932.40
38.511.081
24.016.424
4.213.214
31.913.167
9.150.251
8.164.241
6.371.486
10.350.395

2.579.789.094

(77.307.80%

3.480.366.361

(105.560.32z

4.163.077.98

4.829.481.78
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NOTA 22: GASTOS DE COMERCIALIZACION

Remuneraciones y beneficios al pers
Devengamiento de planes de beneficios definidos
Honorarios y retribuciones por servicios
Depreciaciones de propiedades, planta y equipo
Sanciones y penalidac

Deudores incobrables

Vigilancia y seguridad

Impuestos, tasas y contribuciones
Comunicaciones

Diverso:
Total gastos de comercializacic¢

NOTA 23: GASTOS DE ADMINISTRACION

Remuneraciones y beneficios al pers
Devengamiento de planes de beneficios definidos
Honorarios y retribuciones por servicios
Retribuciones de los directores y sindicos
Reserva opciones directores
Depreciaciones de propiedades, planta y e«
Amortizaciones de activos intangibles
Consumo de materiales

Mantenimiento

Viaticos y movilidad

Alquileres y segurc

Vigilancia y seguridad

Impuestos, tasas y contribuciones
Comunicaciones

Publicidad y promocién institucional
Diversot

Total gastos de administracio

Nueve meses ¢

30.09.201 30.09.201
133.823.40 85.084.16
92825 3.385.586
138.399.65 113.923.177
6.696.09. 5.546.895
41.020.00 7.339.93i
37.778.107 16.469.444
435.987 510.303
64.874.684 55.855.3
23.506.077 14.612.157
448.75. 2.796.79!
449.912.58 305.023.82

Nueve meses ¢

30.09.201 30.09.201
177.286.49 154.448.12
93338 3.571.768
96.664.283  68.778.475
13.319.66 14.815.024
6.709.014 6.709.014
11.473.31 9.190.89
1.038.924 587D
4.928.753 2.691.459
1.128.225 3.315.238
2.391.254 3.639.293
22.993.51 17.834.59
8.320.380 3.977.291
17.694.451 20.994.4
4.020.970 3.162.966
3.929.253 4.5D8
6.660.96: 7.883.36:
381.848.812 330.337.573

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
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NOTA 24: OTROS INGRESOS Y EGRESOS OPERATIVOS

Nueve meses al

Otros ingresos operativos Nota 30.09.201 30.09.201
Recupero de seguros 123.644.657 134.574.492
Recupero de gastos 9.557.182 1.863.744
Recupero de previsiones 4.851.466 16.006.143
Recupero de otros costos operativos 13.002.444
Reconocimiento Acuerdo de Marzo 30 85.177.042

Dividendos ganados 6.876.038 1.581.532
Ingresos por trabajos prestados a terceros 14.145.58 11.382.148
Comisiones sobre la cobranza de impuestos mungsipal 4.841.129 4.950.744
Compensacioén Inyeccion Gas Excedente Res. N° 1/13 .822.804 -
Diversos 6.253.734 10.559.998
Total otros ingresos operativo 280.171.680 180.918.801

Otros egresos operativos

Provision para contingencias (22.491.807) (19.505.976)
Retiros voluntarios - gratificaciones (13.162.082) .836.443)
Baja de propiedades, planta y equipo (6.860.602 (6.000.694
Indemnizaciones (3.702.557) (4.093.635)
Prevision de otros créditos incobrables (8.787.855)

Egresos netos por funciones técnicas (11.278.599) 8615H13)
Impuesto a los débitos y créditos (60.880.957) (56.366.233)
Costos por trabajos prestados a terceros (6.261.054) (6.876.350)
Donaciones y contribuciones (2.901.674) (4.473.571)
Diversos (11.752.189) (6.970.756)
Total otros egresos operativc (148.079.376) (120.991.171)

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
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NOTA 25: RESULTADOS FINANCIEROS
Nueve meses al

Ingresos financieros 30.09.201 30.09.201
Intereses comerciales 74.742.214 69.816.409
Intereses financieros 208.971.446 32.645.862
Otros intereses 962.215 -
Total ingresos financiero: 284.675.87 102.462.27
Gastos financieros

Intereses comerciales (242.885.774) (4.529.000)
Intereses fiscales (40.695.872) (19.448.577)
Intereses financieros (298.901.316) (292.502.620)
Otros intereses (151.548) (107.045)
Impuestos y gastos bancarios (14.974.388) (8.302.930)
Otros gastos financieros (2.017.164) (2.839.808)
Total gastos financiero (599.626.062 (327.729.98C

Otros resultados financieros

Diferencia de cambio (424.572.647) (232.365.090)
Resultados por recompra de obligaciones negociables 68.638.668 21.451.233
Cambios en el valor razonable de activos finansiero 222.096.070 133.671.487
Resultado por medicion a valor actual (104.195.310) (72.300.982)
Otros resultados financieros 47.549 (1.588.210)
Total otros resultados financieros (237.985.670) (151.131.562)
Total resultados financieros, net (552.935.851 (376.399.271

NOTA 26: RESULTADO POR ACCION
a) Basico

El resultado por accién basico se calcula dividieedresultado atribuible a los tenedores de ingtntos ordinarios de
patrimonio de la Sociedad entre el nimero promgainoderado de acciones ordinarias en circulaciémarder el
periodo.

b) Diluido

El resultado por accién diluido se calcula ajustared nimero promedio ponderado de acciones ordmagn
circulacion para reflejar la conversion de todasdeciones ordinarias potenciales dilusivas. Lae8iad tiene una clase
de acciones ordinarias potenciales dilusivas, qudas opciones de compra de acciones.

Las acciones ordinarias potenciales se trataranocdimsivas, cuando y solo cuando, su conversiGac@ones
ordinarias podria reducir las ganancias por accidimcrementar las pérdidas por accion de las detiles que
contindan. Las acciones ordinarias potencialemsanéidilusivas cuando su conversion en acciondmanias podria
dar lugar a un incremento en las ganancias podmaaciuna disminucion de las pérdidas por accidlasiactividades
gue contindan.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
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NOTA 26: (Continuacién)

El calculo del resultado por accion diluido no sugta conversion, el ejercicio u otra emision daaes que pudieran
tener un efecto antidilusivo en la pérdida por @ucy cuando el precio de ejercicio de la opciomagor que el precio
promedio de las acciones ordinarias durante ebgeyino se registra un efecto dilusivo, siendeslitado por accién
diluido igual al basico. Por tal motivo, los resudlbs por accion basico y diluido resultan iguakes pas operaciones
continuas para los periodos 2013 y 2012, y paragdasaciones discontinuadas por el periodo 2013.

30.09.201 30.09.201
Ganancia (Pérdida) atribuible a
propietarios de la Sociedad por operaciones 470.340.934 (414.686.584)
continuas
P'romedlls) ponderado de acciones ordinarie 1.314.310.895 1.314.310.895
circulacior
G.ar}anma (Perd|d§) por accpn basica" 0.3579 (0,3155)
diluida por operaciones continuas

30.09.201 30.09.201

(Pérdida) Ganancias atribuible a
propietarios de la Sociedad por operaciones  (85.698.445) 33.293.914
discontinuadas

Promedio ponderado de acciones ordinarie
circulacién

(Pérdida) Ganancia por accion basica po

1.314.310.895 1.314.310.895

operaciones discontinuadas (0.0652) 0.0258
30.09.201
Ganancia atribuible a los propietarios d 33.293.914

Sociedad por operaciones discontinuadas

Promedio ponderado de acciones ordinarie 1.314.310.895

circulacion

Ajuste por opciones de compra de acciones 110.144.773
Promedio ponderado de acciones ordinarie

circulacion a efectos de la gananacia por 1.424.455.668
accion diluida

Ganancia por accion diluida por 0,0234

operaciones discontinuadas

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
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NOTA 27: INFORMACION POR SEGMENTOS

La Sociedad concentra sus negocios primariamené sctor eléctrico, participando en los segmedéogeneracion,
transmision y distribucién de electricidad a trawds distintos entes juridicos en los que la Sodedasee
participacion. A través de sus sociedades subdigr participaciones en negocios conjuntos, yesddrbase de la
naturaleza, clientes y riesgos involucrados seidentificado los siguientes segmentos de negocio:

Generacion de Energiaintegrado por las participaciones directas er@utias en CPB, CTG, CTLL, EGSSA, HINISA,
HIDISA, Powerco, e inversiones en acciones de sinaiedades relacionadas al sector de generaédinieh.

Transmisién de Energia integrado por la participacion indirecta a trasté<Citelec, en Transener y sus subsidiarias. A
efectos de la presentaciéon de la informacién pgmematos dicha participacion indirecta ha sido chdada
proporcionalmente.

Distribucién de Energia integrado por la participacion indirecta en EASAdenor y su sociedad controlada
directamente AESEBA vy la subsidiaria de ésta UltifBREN. Al 30 de septiembre de 2013 y de acuerda a
desinversion descripta en Nota 31, la Sociedad dsxahsolidado a AESEBA, clasificando sus resultaztoso
operaciones discontinuadas.

Holding y otros, integrado por operaciones de inversiones finaasjeactividades holding, exploracién y explotacion
de petréleo y gas, y por otros negocios.

La Sociedad gerencia sus segmentos de operaciésideamdo los resultados netos de cada uno de. ellos

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
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Informacioén de resultados consolidados de nueve nes al 30.09.2013
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Ingresos por ventas
Ventas intersegmentos
Costo de ventas
Resultado bruto

Gastos de comercializacion

Gastos de administracion

Otros ingresos operativos

Otros egresos operativos

Resultado por participaciones en negocios conjuntos
Resultado por participaciones en asociadas
Resultado operativo antes de Res. SEN° 250/13
Reconocimiento Mayores Costos — Res. SE N° 250/13
Resultado operativo

Ingresos financieros

Gastos financieros

Otros resultados financieros
Resultado antes de impuestos

Impuesto a las ganancias e impuesto a la ganafrdmarpresunta

(Pérdida) Ganancia por operaciones continuas

Operaciones discontinuadas
Ajuste participacion no controladora en negociosjwotos
(Pérdida) Ganancia del periodo

(Pérdida) Ganancia del periodo atribuible a:
Propietarios de la Sociedad
Participaciéon no controladora

. . - - 2
Depreciaciones y amortizacior{@s

Informacién patrimonial consolidada al 30.09.2013

Activos
Pasivos

Generacion Transmision Distribuci8h Holding y otros  Himinaciones Consolidado
1.271.629.590 272.977.553 2.568.490.725 114.098.159 - 227.496.027
2.002.563 1.326.832 - 28.867.940 (26.359.108) 5.838.227
(1.123.294.439) (251.680.243) (2.984.907.826) (707982. 16.077.075 (4.414.758.224)
150.337.714 22.624.142 (416.417.101) 72.013.308 (L02Bp (181.723.970)
(44.093.772) - (401.367.959) (4.450.849) - (449.912.580)
(100.012.221) (59.336.700) (228.601.991) (61.472.682) 279470 (441.144.124)
226.461.029 982.761 27.863.459 25.845.390 - 281.152.639
(29.563.245) (10.665) (105.703.633) (12.801.833) - (#8B376)
- - 3.902 - - 3.902
- - - 1.455.140 - 1.455.140
203.129.505 (35.740.462) (1.124.223.323) 20.588.474 00Z%563) (938.248.369)
- 2.212.623.330 - - 2.212.623.330
203.129.505 (35.740.462) 1.088.400.007 20.588.474 AX68) 1.274.374.961
48.167.722 117.791.028 243.384.011 4.829.440 (11.78®5.29 402.466.903
(166.463.728) (44.968.865) (410.033.195) (34.798.568) 1.677.751 (644.586.605)
(253.327.288) (56.794.099) (232.725.771) 248.067.389 - 294.779.769)
(168.493.789) (19.712.398) 689.025.052 238.686.735 3@2L00) 737.475.490
70.021.525 6.059.656 61.251.291 (1B068. - 125.263.857
(98.472.264) (13.652.742) 750.276.343 226.618.120 @2L0B) 862.739.347
- (2.788.245) (128.888.439) - 2.030.110 (129.646.574)
- 5.997.693 - - - 5.997.693
(98.472.264) (10.443.294) 621.387.904 226.618.120 - 09B8AN66
(99.396.333) (10.443.294) 267.863.996 226.618.120 - 63341389
924.069 - 353.523.908 - - 354.447.977
74.395.411 31.351.324 165.417.040 42.068.932 - 313@B2.7
3.578.905.575 898.089.794 7.458.085.732 2.171.355.014468.660.793) 13.637.775.322
2.481.806.324 633.455.651 6.805.720.180 1.066.185.451468.660.793) 10.518.506.813

w Incluye resultados financieros negativos genergaodas Obligaciones Negociables emitidas por EA8A$ 130,3 millones y otros ajustes de consoilidac

(Z)Incluye depreciaciones y amortizaciones de propiedaplanta y equipo, activos intangibles y activinddgicos (registradas en el costo de ventagogade administracion y
gastos de comercializacién) y cargo por resenvapdines de directores (registrado en los gast@aldinistracion).

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA T°1F°:
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NOTA 27: (Continuacién)

Pampa Energia

Notas a los estados financieros consolidados condados intermediogContinuacion)
Expresados en pesos

Informacion de resultados consolidados de nueve nessal 30.09.2012 Generacion Transmision  Distribucion ) Holding y otros  Eliminaciones Consolidado
Ingresos por vent 2.882.735.62 186.786.50 2.166.474.77 69.405.21 - 5.305.402.11
Ventas intersegment 13.187.31 5.998.86! - 71.157.06. (80.686.16¢ 9.657.07:
Costo de venti (2.532.482.337 (195.132.541 (2.273.627.40: (36.990.37¢ 13.618.32° (5.024.614.32¢
Resultado brutc 363.440.60 (2.347.177 (107.152.631 103.571.90 (67.067.83¢ 290.444.85
Gastos de comercializaci (41.319.45¢€ - (260.516.17< (3.188.200 - (305.023.82¢
Gastos de administraci (106.113.431 (45.475.404 (178.349.13C (112.916.68¢ 67.067.83 (375.786.82(
Otros ingresos operativ 137.153.69 504.93: 27.898.08 15.867.01 - 181.423.73
Otros egresos operatiy (26.677.36€ (11.494 (91.202.834 (3.099.477 - (120.991.171
Resultado por participaciones en negocios conj - - (21.175 - - (21.175
Resultado por participaciones en asoci - - - (2.053.714 - (2.053.714
Desvalorizacion de propiedades, planta y ec (108.283.56¢ - - - - (108.283.56¢
Resultado operativo 218.200.47 (47.329.144 (609.343.85¢€ (1.819.164 - (440.291.692
Ingresos financierc 51.598.29 57.793.01 55.991.97 1.240.60. (6.368.605 160.255.28
Gastos financiert (154.226.45¢ (38.213.447 (147.300.192 (32.564.722 6.368.60! (365.936.21(
Otros resultados financiel (116.814.48¢ (19.211.514 (135.577.30C 101.259.81 - (170.343.48¢
Resultado antes de impuestt (1.242.170 (46.961.092 (836.229.37< 68.116.53 - (816.316.102Z
Impuesto a las ganancias e impuesto a la ganamcimapresunta 2.479.822 15.333.106 75.941.764 (4.4%%.0 - 89.295.645
Ganancia (Pérdida) por operaciones continue 1.237.652 (31.627.986) (760.287.610) 63.657.487 (200 457)
Operaciones discontinuac - (1.530.603 67.581.00 - - 66.050.39
Ajuste participacion no controladora en negociagurtos - 14.587.97 - - - 14.587.97
Ganancia (Pérdida) del periodo 1.237.65: (18.570.611 (692.706.61C 63.657.48 - (646.382.082
Ganancia (Pérdida) del periodo atribuible a

Propietarios de la Sociec (7.134.422 (18.570.611 (419.345.12¢ 63.657.48 - (381.392.67(
Participacion no controladc 8.372.07 - (273.361.48¢ - - (264.989.41:
Depreciaciones y amortizacio/® 95.197.76 28.800.56 156.250.39 23.333.26 - 303.581.99
Informacion patrimonial consolidada al 31.12.201

Activos 3.355.134.824 851.266.469 6.762.476.788 1.387.430.604332.909.916) 12.023.398.769
Pasivos 2.115.695.457 571.389.759 6.640.806.209 570.001.566 2.969.916) 9.564.983.075

@ Incluye resultados financieros negativos generado$as Obligaciones Negociables emitidas por EABA$ 45,7 millones y otros ajustes de consoid@ac

@ Incluye depreciaciones y amortizaciones de propiesigplanta y equipo, activos intangibles y acthiofdgicos (registradas en el costo de ventaspgake administracion y gastos de
comercializacion) y cargo por reserva de opciomegicectores (registrado en los gastos de adnanist).

Véase nuestro informe de fecha

8 de noviembre de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA T°1F°:
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Pampa Energia

Notas a los estados financieros consolidados condados intermediogContinuacion)
Expresados en pesos

NOTA 27: (Continuacién)

Los criterios contables utilizados por las dissngaubsidiarias para la medicion de los resultadoisyos y pasivos de los
segmentos son consistentes con los empleados estamos financieros consolidados. Los activossyvpa se asignan en
funcion de las actividades del segmento.

El segmento denominado “Transmision”, que corredpam la participacién indirecta en Citelec y sussiliarias, ha sido
incluido como un segmento reportable debido a quesinformes que recibe el Director Ejecutivo sonsiderados como
tales. Dado que la participacién en dichas socesladnstituye un negocio conjunto, la misma noossdaida y se valta
por el método del valor patrimonial proporcional les estados de resultados integrales consolidgdde situacién

financiera consolidados condensados intermedios.

En tal sentido, a continuacidn se presenta la taodin entre la informacion por segmentos y eh@stde resultado

integrales consolidados condensados intermedios:

Resultados por ~ Segun estado di

Segun participaciones resultado
informacion por en negocios integral
Informacion de resultados consolidados de nueve nessal 30.09.2013 segmentos conjuntos consolidado
Ingresos por ventas 4.227.196.027 (272.977.553) 3.954.218.474
Ventas intersegmentos 5.838.227 (1.326.832) 4.511.395
Costo de ventas (4.414.758.224) 251.680.243 (4.163.077.981)

Resultado bruto

Gastos de comercializacion

(181.723.970)

(22.624.142)

(204.348.112)

(449.912.580)

(449.912.580)

Gastos de administracion (441.144.124) 59.295.312 (381.848.812)
Otros ingresos operativos 281.152.639 (980.959) 280.171.680
Otros egresos operativos (148.079.376) - (148.079.376)
Resultado por participaciones en negocios conjuntos 3.902 (10.384.723) (10.380.821)
Resultado por participaciones en asociadas 1.455.140 - 1.455.140

Resultado operativo antes de Res. SE N° 250/13 (938.248.369) 25.305.488 (912.942.881)
Reconocimiento Mayores Costos — Res. SE N° 250/13 2.212.623.330 - 2.212.623.330
Resultado operativo 1.274.374.961 25.305.488 1.299.680.449

Ingresos financieros

402.466.903

(117.791.028)

284.675.875

Gastos financieros (644.586.605) 44.960.543 (599.626.062)
Otros resultados financieros (294.779.769) 56.794.099 (237.985.670)
Resultados financieros, neto (536.899.471) (16.036.386) (552.935.857)
Resultado antes de impuestos 737.475.490 9.269.102 746.744.592
Impuesto a las ganancias e impuesto a la ganamciaapresunta 125.263.857 (6.059.654) 119.204.203
Ganancia por operaciones continuas 862.739.347 3.209.448 865.948.795
Operaciones discontinuadas (129.646.574) 2.788.245 (126.858.329)
Ajuste participaciéon no controladora en negociaguwatos 5.997.693 (5.997.693) -

Ganancia del periodo 739.090.466 - 739.090.466

Depreciaciones y amortizaciones 313.232.707 (31.351.324) 281.881.383

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.CA.

BA TO1Fo:
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Pampa Energia

Notas a los estados financieros consolidados condados intermediogContinuacion)
Expresados en pesos

NOTA 27: (Continuacién)

Segun estado d

Segun Activos y pasivos situacion
informacion por en negocios financiera
Informacién patrimonial consolidada al 30.09.2013 segmentos conjuntos consolidado

12.882.230.440
9.885.064.788

13.637.775.322
10.518.506.813

(755.544.882)
(633.442.025)

Activos
Pasivos

Resultados por  Segln estado d

Segun participaciones resultado

informacién por en negocios integral
Informacion de resultados consolidados de nueve nessal 30.09.2012 segmentos conjuntos consolidado
Ingresos por ventas 5.305.402.112 (186.786.504) 5.118.615.608
Ventas intersegmentos 9.657.073 (5.998.860) 3.658.213
Costo de ventas (5.024.614.329) 195.132.541 (4.829.481.788
Resultado bruto 290.444.856 2.347.177 292.792.033
Gastos de comercializacion (305.023.829) - (305.023.829)
Gastos de administracion (375.786.820) 45.449.247 (330.337.573)
Otros ingresos operativos 181.423.730 (504.929) 180.918.801
Otros egresos operativos (120.991.171) - (120.991.171)
Resultado por participaciones en negocios conjuntos (21.175) (18.391.115) (18.412.290)
Resultado por participaciones en asociadas (2.053.714) - (2.053.714)

Desvalorizacion de propiedades, planta y equipo

(108.283.569)

(108.283.569)

Resultado operativo

(440.291.692)

28.900.380

(411.391.312)

Ingresos financieros
Gastos financieros
Otros resultados financieros

160.255.284

(57.793.013)

102.462.271

Resultados financieros, neto

Resultado antes de impuestos

Impuesto a las ganancias e impuesto a la ganaficiaanpresunta

Pérdida por operaciones continuas

Operaciones discontinuadas
Ajuste participacion no controladora en negociagutos

(365.936.210) 38.206.230 (327.729.980)

(170.343.484) 19.211.922 (151.131.562)

(376.024.410) (374.861) (376.399.271)

(816.316.102) 28.525.519 (787.790.583)
89.295.645 (15.468.144) 73.827.501

(727.020.457) 13.057.375 (713.963.082)
66.050.397 1.530.603 67.581.000
14.587.978 (14.587.978)

Pérdida del periodo

(646.382.082)

(646.382.082)

Depreciaciones y amortizaciones 303.581.990 (28.800.563) 274.781.427
Segun estado d
Segun Activos y pasivos situacion
informacion por en negocios financiera
Informacion patrimonial consolidada al 31.12.2012 segmentos conjuntos consolidado

11.323.925.111
8.993.609.967

12.023.398.769
9.564.983.075

Activos
Pasivos

(699.473.658)
(571.373.108)

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.ECABA T°1F°:
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Pampa Energia

Notas a los estados financieros consolidados condados intermediogContinuacion)
Expresados en pesos

NOTA 28: INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El siguiente cuadro presenta los activos finansigi®la Sociedad medidos a valor razonable cladifie segin su jerarquia
al 30 de septiembre de 2013 y al 31 de diciembr@@ie®. La Sociedad no posee pasivos financierosdo®ed valor
razonable a las fechas mencionadas.

Al 30 de septiembre de 2013 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Tait
Activos

Activos financieros a valor razonable

con cambios en resultados

Titulos de deuda privada 285.752 - - 285.752
Titulos de deuda publica 27.622.198 3.451.720 - 31083.
Derechos Fideicomiso - 70.783.750 - 70.783.750
Acciones 86.402.052 - 70.630 86.472.682
Fideicomisos - 394.522.847 - 394.522.847
Efectivo y equivalentes de efectivo
Fondos comunes de inversion 574.498.670 - - 574.498.670
Total activos 688.808.672 468.758.317 70.630 1.157.637.619
Al 31 de diciembre de 2012 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Tdta
Activos

Activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados

Titulos de deuda privada 26.365.059 - - 26.365.059

Titulos de deuda publica 78.632.696 5.502.218 - 84134,

Acciones 64.803.704 - 70.630 64.874.334

Fideicomisos - 241.829.350 - 241.829.350
Efectivo y equivalentes de efectivo

Fondos comunes de inversion 174.189.335 - - 174.189.335
Total activos 343.990.794 247.331.568 70.630 591.392.992

A continuacién se detallan las técnicas utilizaplas determinar la medicion de los activos a vadaonable con cambios
en resultados, clasificados como Nivel 2:

- Titulos de deuda publica: a partir del valor pres de los flujos de efectivo contractuales,aaiido una tasa de descuento
derivada de precios de mercado observables deinstosmentos de deuda similares

- Fideicomisos: se determiné a partir de la medidél valor razonable del subyacente, el cual spmade al 40% de las
acciones de CIESA. Para determinar dicho valoefeetu6 una medicion del valor razonable de loscipales activos y
pasivos de CIESA. El principal activo de CIESA esparticipacion en TGS, la cual fue medida al valet American
Depositary Receipt de esta ultima. El principaliyaasle CIESA es su deuda financiera, la cual fudideea su valor libros,
el cual no difiere significativamente de su valerrdercado.

- Derechos Fideicomisos: a partir del valor razémale los titulos subyacentes.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.ECABA T°1F°:
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Pampa Energia

Notas a los estados financieros consolidados condados intermediogContinuacion)
Expresados en pesos

NOTA 29: SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS
Las siguientes transacciones se realizaron enttespelacionadas:

a) Ventas de hienes y servicios

Nueve meses ¢

30.09.201 30.09.201
Negocios conjuntos
Transener 4.511.395 3.658.213
Otras partes relacionada
CYCSA 796.992 -
5.308.387 3.658.213

Corresponde principalmente a servicios de aseseramiprestados en materia de asistencia técnica lpar
operacion, mantenimiento y administracion del sistele transporte de energia eléctrica en altadtensi

b) Compra de bienes y servicios

Nueve meses ¢

30.09.201 30.09.201
Negocios conjuntos
Transener (1.326.832) (5.998.860)
(1.326.832) (5.998.860)

Corresponden a servicios de mantenimiento.
c) Otros ingresos operativos

Nueve meses ¢

30.09.201 30.09.201
Otras partes relacionada
CYCSA 3.420.919 2.689.305
3.420.919 2.689.305

Corresponde a canon por derecho de uso de redtdibulion.
d) Otros egresos operativos

Nueve meses ¢

30.09.201 30.09.201
Otras partes relacionada
Fundacion 2.600.000 4.200.000
2.600.000 4.200.000

Corresponden a donaciones.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.ECABA T°1F°:
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Pampa Energia

Notas a los estados financieros consolidados condados intermediogContinuacion)

NOTA 29: (Continuacién)

e) Gastos financieros

Otras partes relacionada
PYSSA
TGS

Expresados en pesos

Nueve meses ¢

30.09.201 30.09.201
(72.965) (51.896)
(6.958.921) (6.372.981)
(7.031.886) (6.424.877)

Corresponden principalmente a intereses devengamqeéstamos recibidos.

f) Integracion de capital

Negocios conjuntos
Citelec

Nueve meses ¢
30.09.201 30.09.201

(1.198.434) -
(1.198.434) -

g) Saldos con partes relacionadas:

Créditos por Otros créditos Deudas Préstamos
Saldos al 30.09.2013 venta: comerciale
Corrientes No corrientes Corrientes Corrientes Coreent No Corrientes
Negocios conjuntos
Transener 2.309.987 - - 102.355 -
Otras partes relacionadas
CIESA - 8.642.295 - - - -
CYCSA 241.090 - 3.708.777 - - -
Origenes Retit - - - - 31.453.333 200.000.000
TGS - - - - - 170.346.013
2.551.07 8.642.29! 3.708.77 102.35! 31.453.33 370.346.01
Créditos por . Deudas .
Saldos al 31.12.2012 venta: P Otros creditos comerciale Prestamos
Corrientes No corrientes Corrientes Corrientes Corent
Negocios conjuntos
Transener 1.014.243 - 25.671 128.369 -
Otras partes relacionadas
CIESA - 6.671.076 - - -
CYCSA - - 356.365 - -
Grupo Dolphin - - 254.100 -
Origenes Retir - - - - 40.296.83
TGS - - 6.488.030 - 138.048.024
1.014.24. 6.671.07 7.124.16 128.36¢ 178.344.85

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.ECABA T°1F°:
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Pampa Energia

Notas a los estados financieros consolidados condados intermediogContinuacion)
Expresados en pesos

NOTA 30: CONTINGENCIAS

A la fecha de emisién de los presentes estadosidiei®@s consolidados condensados intermedios nsteexiotras
modificaciones significativas respecto de la siitla@xpuesta por la Sociedad al 31 de diciembrae, excepto por lo
expuesto a continuacion.

i. Edenor

Edenor S.A. ¢/ Res. ENRE N° 32/11

i) Objeto: obtener la declaracion judicial de nulideda resolucién del ENRE que dispuso:

- Sancionar a Edenor con una multa de $ 0,8 millpoesncumplimiento a las obligaciones emergenté®de 25)
inc. a, fy g del Contrato de Concesion y Art. Z7lalLey 24.065.

- Sancionar a Edenor con una multa de $ 0,4 millpoesncumplimiento a las obligaciones emergentéside 25
del Contrato de Concesion y la Res. ENRE N° 905/99.

- Disponer que Edenor abone un resarcimiento bask t80 a cada uno de los usuarios T1R que hubiéden s
afectados por interrupciones de suministro de éaengperiores a 12 horas corridas, para aquelfzsisves a las
24 horas corridas de $ 350 y para aquellas maytge48 horas de $ 450. Aclarando que tal resarcimiero
comprende los dafios producidos a las instalacipioeartefactos de propiedad del usuario, los qeéateun con un
procedimiento especifico.

i) Monto: $ 22,4 millones.

iii) Estado procesal: en fecha 8 de julio de 2011, Bdsui@itd se corra traslado de la accién de foaHBENRE, extremo
que se hizo efectivo encontrandose las actuaci@nessolver” desde la oportunidad en el que el ENREtesto dicho
traslado. Asimismo, con fecha 28 de octubre de 2&bknor plante6 ante la CSJIN recurso de quejaapelacion
denegada respecto de la medida cautelar solicitataotorgada. El 24 de abril de 2013, Edenor fotficada de la
sentencia dictada por la Sala | con fecha 21 deande 2013 por medio de la cual resolvié declaaanadmisibilidad
formal del recurso interpuesto. El 3 de mayo de32Bbdenor interpuso un Recurso Ordinario de Apetaaiite la CSJIN.
Asimismo, el 13 de mayo se planted también anteisho Tribunal un Recurso Extraordinario Federala Aecha de la
emision de los estados financieros consolidadodartsados intermedios la Sala | adn no se pronuasjiecto de los
dos recursos planteados por Edenor.

iv) Conclusién: al cierre del periodo finalizado el @® septiembre de 2013 Edenor ha provisionado leasien$ 34,9
millones en concepto de capital e intereses. Smasfue el presente juicio no va a concluir dur@e3.

Edenor S.A. ¢/ ENRE s/ Amparo

i) Objeto: obtener que el ENRE, en ejercicio de lametencia que tiene a su cargo, adopte aquellagddasediie Edenor
considera resultan imprescindibles e impostergalpesa la prestacion del servicio publico de disibn vy
comercializacion de energia eléctrica, bajo el ‘t@ain de Concesion” de un modo continuo, regulseguro.

i) Monto: no especificado en la demanda.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.ECABA T°1F°:
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Pampa Energia

Notas a los estados financieros consolidados condados intermediogContinuacion)
Expresados en pesos

NOTA 30: (Continuacién)

iii) Estado procesal: con la publicacion de la Resofu@& N° 250/13 Edenor consider6 que la SE ha tesdel modo
explicito e implicito el reclamo administrativo pi@ oportunamente interpuesto, haciendo lugar pbnginte a su
pretension y con las consecuencias que a su respstablece el articulo 31 de la Ley Nacional dec&timientos
Administrativos, motivo por el cual dicho reclama uedado concluido por el dictado de la menciomadalucion
administrativa. En atencion a ello, Edenor ha puesto accidn judicial que se indica en la Notse2¢cién Distribucién
punto a., a fin de interrumpir el plazo perent@ligque remite el articulo 31 de la Ley 19.549.

ii. CTLL

Acciones legales por incumplimientos del Contratist

Como consecuencia de los graves atrasos en lggardeela obra de ampliacién, la menor potenciaaderbina de vapor
instalada (165 MW respecto de los 176 MW previstdginalmente) y demas incumplimientos del Constati CTLL se

encuentra en litigio con la Contratista, medianmeatbitraje iniciado ante un tribunal constituidanforme las reglas de
arbitraje de la Camara de Comercio Internacional.

La demanda arbitral fue iniciada por la Contratigign reclama:

(i) El otorgamiento de la recepcion provisoria baj@ehtrato de Construccion;

(i) La devolucion de los montos cobrados por CTLL nmadida ejecucion de los avales emitidos por BBVA
Commerzbank AG por un total de US$ 19 millones;

(iii) El pago del ultimo hito contractual, el cual habido objeto de un descuento por parte de la Cistaavalorizado
en US$ 18 millones;

(iv) El pago de dafios y perjuicios que derivarian detaado por CTLL respecto de los puntos (i) yniéncionados.

Por su parte CTLL present6 una demanda reconvealcemmtra el Contratista, a través de la cual lanmi persigue un
resarcimiento integral de los graves dafios sufridoso consecuencia de los incumplimientos menciamadteriormente.

En el marco de la contienda legal, la Contratista&igd y obtuvo dos medidas cautelares en lagissttomercial argentina
para asegurar el resultado del arbitraje por latesuse trabaron dos embargos a CTLL (uno en diceigle 2011 y otro en
octubre de 2012) por un total de USD 22,6 milloles cuales fueron integramente sustituidos por cersgguros de
caucion.

El 27 de marzo de 2013, las partes presentaronm&usoriales de fundamentacion de las respectivasanidms que
mantienen entre si en el marco del arbitraje lzgadglas de la CaAmara de Comercio Internacioh&o#Btratista cuantificd
sus reclamos en la suma de U$S 97,5 millones, sjuaancluye U$S 71,5 millones de dafio reputacioRal. su parte,
CTLL cuantificd sus reclamos en la suma total d&U%8,3 millones, y luego actualizé dicho monto%s1228,2 millones
en virtud de los dafios del siniestro ocurrido eRlénta el 14 de noviembre de 2012 del cual senrdanéas abajo.

El 26 de julio de 2013, las partes presentaronnsesioriales de contestacion de demanda y contesta@ddemanda
reconvencional y el 15 de octubre de 2013 presemtsendos escritos de réplica a dichas contestidl proximo paso
procesal seran las audiencias de testigos y expdaocuales se prevé ocurriran en el mes dertetiee2014.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Nuevo siniestro en la planta de generacion

Con fecha 14 de noviembre de 2012, se produjdit#asde servicio de las instalaciones de transputevinculan la central
de CTLL con el MEM. Ello ocasiono la salida de $&iosde las unidades TG y la unidad TV de la céntra salida de
servicio de la unidad TV se produjo en condicicemesrmales de operacidn, produciéndose graves gaios la turbina y el
generador. A raiz del hecho, se realizaron lasmigas y notificaciones correspondientes a las cdifagaaseguradoras, al
Contratista y a CAMMESA.

A la fecha de emisién de los presentes estadosdi@as consolidados condensados interinos, laddnicdv se encuentra
reparada y en operacion comercial desde el 13nie pasado.

CTLL solicité al Tribunal Arbitral que admita latheduccion de nuevas pretensiones indemnizatogesatias de los dafios
sufridos en la turbina y el generador. El Tributsdditral dicté una orden procesal admitiendo lagén de CTLL.

Reclamo de indemnizacién a las compaiiias asegasador

En relacion al dltimo siniestro antes mencionadoLICTefectué las presentaciones necesarias ante dagpariias

aseguradoras con la finalidad de recibir las indeawiones por los dafios sufridos por la nueva fallminimizar las

pérdidas derivadas del contrato de abastecimierfidMDurante el mes de septiembre de 2013, CTLLisiglo los

procedimientos habituales para este tipo de sinsefectud una solicitud de indemnizacion finalaa compaiiias
aseguradoras por la suma total y definitiva de W$$ millones, previa deduccidn de los anticipashidos a cuenta, que
totalizan US$ 23 millones a la fecha de cierrecdepresentes estados financieros condensados éutiesn

A raiz de las particularidades del siniestro, CTidtificé a la SE y CAMMESA la configuracién de uneato de fuerza
mayor de acuerdo con las disposiciones del Cong2@ no correspondiendo por lo tanto la aplicaciérpenalidades por
indisponibilidad derivada de dicho evento.

A pesar de que CTLL presento a la SE y CAMMESAdasbas que acreditan la configuracion de un sopuksfuerza
mayor, CAMMESA rechazé dicho supuesto e incluydosndocumentos de transaccion economica (“DTE"haldembre
2012 a junio de 2013, penalidades por la indispliddtnl derivada del evento de fuerza mayor. Enuesm@ a ello, CTLL
solicit6 a CAMMESA la rectificacion de los mismosefectué nuevas presentaciones ante la SE a fqudeesuelva la
cuestion planteada, lo que a la fecha adn no haidou

A consecuencia de que CAMMESA aplic6 las penalidauter indisponibilidad durante todo el periodo nemado y sin
perjuicio que ha operado plenamente la subrogdegfal de derechos prevista en el art. 80 de ladeegeguros N° 17.418,
CTLL y las compafiias aseguradoras han acordadeatesge dichas penalidades aplicadas a CTLL:

(i) que CTLL continte el tramite de recupero dedanalidades antes las autoridades competentes;

(i) que en caso de que la SE haga lugar a laisalidde CTLL, ordenando a CAMMESA la restitucién ks
montos debitados en concepto de penalidades, C&lcompromete a reembolsar a las aseguradoras dicimes
en proporcion a las penalidades indemnizadas pa@dapafiias aseguradoras;

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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(i) que en caso de que la invocacion de fuerzgamduera denegada por la SE, entonces CTLL y taspafiias
aseguradoras deberan resolver de comun acuerdosel de accion a seguir a fin de proteger adecuadkensus
respectivos derechos;

(iv) que CTLL se compromete a poner a disposiciéad compafiias aseguradoras toda la documentzmidercial
y/o de cualquier indole que emita CAMMESA en ra@aca sus acreencias a fin de que aquellas puedhnare
los controles que crean oportunos en relacion toetebro por alguna via de las penalidades.

A la fecha de emision de los presentes estadoscferas consolidados condensados intermedios, Q¥ kecibido de las
compafiias de seguros anticipos por $ 208 millewpsvalente a US$ 37,7 millones).

Reconocimiento econémico efectuado por el Conteatis

Con fecha 30 de marzo de 2011 CTLL aceptd unasotitacuerdo cursada (el “Acuerdo de Marzo”) p@aitratista por
medio de la cual éste le otorgaba a CTLL un recomeato econdémico a su favor, el cual seria comp@mson los pagos
pendientes correspondientes al Gltimo hito de gagjo los contratos. El importe reconocido se vatom los efectos del
acuerdo descripto en US$ 18 millones.

Dado el avance de las distintas etapas del proagsital y con motivo de la reciente presentaci&@h miemorial de
fundamentacién de demanda por parte del Contratisdaréplica al memorial de demanda por parte @eLClo que le
permiti6 a CTLL tomar conocimiento de los fundanesnsobre los que se apoyan sus pretensiones, desras legales
expertos opinan que son remotas las probabilidddeque el reclamo arbitral del Contratista de pdgbultimo hito
contractual y nulidad del reconocimiento pueda pecar. Por ello, a pesar de no haber ocurrido @aektepcion Provisoria
de la Obra en los términos requeridos por los @twarrespectivos, al 30 de septiembre de 2013 QEhistr6 como
ingreso el reconocimiento econémico otorgado poCaitratista mediante el Acuerdo del Marzo pordena de $ 85,2

millones, al tiempo que procedié a compensar alpagie mantiene registrado por el Gltimo hito dggbajo los contratos
por el mismo monto.

Impuesto a los ingresos brutos

CTLL presentd una nota a la Direccidn ProvincialRintas de Neuquén, a fin de poner en conocimigmtesa Direccion
que CTLL considera que la actividad de generac®mmkrgia eléctrica que realiza en esa provincenseentra incluida
dentro de las previsiones del art. 12 de la Leyd3&. De esta forma, y por aplicacion de dicho alticlos ingresos

derivados de la generacion de energia eléctric&en@ncuentran gravados con el impuesto sobre tpgsos brutos
provincial.

Al 30 de septiembre de 2013, el pasivo por impuestos ingresos brutos que hubiese corresponditieyndimar por el
periodo abril - septiembre 2013, en caso de queub&sen gravado los ingresos derivados de la geider de energia
eléctrica, se encuentra provisionado por un manitd tle $ 23,6 millones, incluyendo intereses @&aios.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Litigio con DESA

A la fecha de los presentes estados financierosotidados condensados intermedios, CTG es partardtada en un litigio
con DESA. La demanda tiene por objeto el cumplitoietie cierto contrato celebrado entre las parted gobro de
diferencias en los honorarios liquidados a la padwra como consecuencia de dicha contratacion. f€cha 30 de
diciembre de 2011 se dictdé sentencia haciendo lpgarialmente a la demanda, condenando a CTG a [segdiferencias
dinerarias que surjan de liquidarse los honorgrmslos periodos cuestionados de acuerdo a logadotpor la actora, y
rechazando el planteo de la actora en cuanto @hoetmiento de honorarios a posteriori de su restiabe aclarar que la
parte actora no ha determinado el monto de su ddam&@¥TG y DESA apelaron la sentencia.

Con fecha 21 de mayo de 2013 la Camara Nacionadp#daciones en lo Comercial (en adelante, la “Cafadicto
sentencia definitiva revocando completamente &b f&é¢ primera instancia, es decir que (i) rechdzdedido de pago de
diferencias de honorarios debidos en las liquidees02006/2007; (i) hizo lugar al pedido de coritlad del contrato,
ordenando a CTG abonarle a DESA los honorariosqumrresponden a la duracion total del contraie €TG y CEMSA
para lo cual debera practicar liquidacién. Asimismmmdificéd la imposicidon de costas dispuesta emstancia inferior,
estableciendo que las costas correspondientes asaimftancias seran afrontadas en un 60% a car@lGey el 40%
restante en cabeza de la actora.

Con fecha 24 de mayo de 2013, CTG present6 un peldidiclaratoria respecto del apartado (i) meraitinen el parrafo
anterior, en tanto y en cuanto la sentencia seéiaab “los honorarios se corresponden a la durdotdhdel contrato entre
CTG y CEMSA", por lo que se solicité se aclare, cefacion a ello, que el honorario que le corregigoa la actora es
exclusivamente por el contrato que entré en vigeatil de mayo de 2007, y no alcanza a contratesares que pudieran
haber celebrado CTG y CEMSA.

El 30 de mayo de 2013, la Sala C resolvié lo sigpeie“Siendo que resulta suficientemente clara lqueondena es en
relacion al contrato entre CTG y CEMSA celebradd e€le mayo de 2007 corresponde desestimar el pedidelaratoria
formulado por la demandada”.

Cabe sefialar que el Contrato mencionado en elfp&ngerior, tuvo una operacion muy particular dalda condiciones de
despacho del Sistema Argentino de InterconexiéABIS- y la modalidad de administracion del Contratr parte del

OED de la Republica Argentina en funcién de la k&gidn vigente en aquella oportunidad. Ello deringe entre el 1 de
mayo de 2007 y el 31 de octubre de 2007 el conpaitmiti6 a CEMSA respaldar la exportacion a ladtdipa Oriental del

Uruguay por tan solo 8 dias.

En base a dicho antecedente CTG y CEMSA, con fédle noviembre de 2007, acordaron dejar sin efecicuerdo de
Comercializacion por 150 MW para respaldo de laoetgeion a la Republica Oriental del Uruguay, ctat® retroactivo al
8 de mayo de 2007, y celebrar un nuevo Acuerdo aleetcializacién por 150 MW para respaldo de la ego@dn a la
Republica Oriental del Uruguay, para el periode Bdptiembre de 2007 al 31 de octubre de 2009.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.ECABA T°1F°:

59



Pampa Energia

Notas a los estados financieros consolidados condados intermediogContinuacion)
Expresados en pesos

NOTA 30: (Continuacién)

En cumplimiento con lo dispuesto por la Camara, @Féxticé y presento la liquidacion por el periedmprendido entre el
1 de mayo al 30 de agosto de 2007 por un monto5$e9R8.

La parte actora impugnd la liquidacion presentadsinuando que la liquidacion deberia rondar l0o25$millones y
consecuentemente solicité al juez que ordene a &pfacticar nueva liquidacion.

Con fecha 10 de octubre de 2013, el juez de lsac@ashazd la impugnacion de la actora y aprolliguéacion practicada
por CTG. Una vez que quede firme la decision, CTaegdera al pago del monto antes indicado.

Los asesores legales de CTG han informado que aeguie la actora apelara la decision y consecuententa Camara
debera resolver si confirma la liquidacion aprobadispone practicar una nueva liquidacién.

A la fecha de emision de los presentes estadosdig@s consolidados condensados intermedios, QifGna ha sido
notificada de ninglin recurso de apelacion.

Al 30 de septiembre de 2013, CTG mantiene regiatm@dvision por $ 4,6 millones, en relacion a ditigio. A pesar del
fallo favorable para CTG, teniendo en cuenta eled&vde la causa, con fallos totalmente contradado la gerencia de
CTG considera prudente no modificar la provisidgiseada, hasta tanto la liquidaciéon no quede firme

iv. PESA y subsidiarias

Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

Durante el mes de mayo de 2013 la Sociedad y shsdsarias CTLL, EGSSA, EGSSAH y EASA presentaroni@nes
meramente declarativa en los términos del Art. 822Cdédigo Procesal Civil y Comercial de la Naciéantra la AFIP —
DGl a fin de obtener certeza respecto de la aplinatel impuesto a la ganancia minima presuntaspondiente al periodo
fiscal 2012, en relacion a lo resuelto por la C8dMutos “Hermitage”, de fecha 15 de junio de 2010.

Asimismo, la Sociedad y sus subsidiarias CTLL, E&SEGSSAH y EASA solicitaron se dicte medida caatele no
innovar a fin de que la AFIP se abstuviese de matiel pago o promover ejecucion fiscal sobre eluesto correspondiente
al periodo fiscal 2012 y los anticipos del impuesiorespondientes al periodo fiscal 2013.

A la fecha de emision de los presentes estadosdig@s consolidados condensados intermedioszgaglo interviniente no
se ha expedido sobre las medidas cautelares ra Epbuestion de fondo.

Al 30 de septiembre de 2013 el impuesto a la gaaanmima presunta correspondiente a los periadoalés 2010 a 2013,
se encontraba provisionado por un monto total #2351 millones, incluyendo intereses resarcitorios.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Con fecha 2 de agosto de 2013 Edenor decidi6 adbeal régimen de facilidades de pago estableaildapRG AFIP N°
3451/13, por un monto de $ 47 millones en concdptonpuesto a la ganancia minima presunta correggue al ejercicio
2011 (capital mas intereses devengados a la fexlaalltesion). Como consecuencia de la adhesionraionado régimen
de facilidades, la deuda, sera cancelada en diecisétas mensuales consecutivas con un interés3Po mensual, siendo
el vencimiento de la primera cuota el 16 de sefftrende 2013. Adicionalmente, con fecha 23 de agdstd013 Edenor
procedio a desistir la accién declarativa de careédectuada contra la AFIP.

v. HINISA e HIDISA

Impuesto a las Ganancias — Ajuste por inflacién

HINISA e HIDISA han determinado el impuesto a lamancias correspondiente al periodo fiscal 2013iderando la
aplicacion de los mecanismos de ajuste por inflac@h particular las normas contenidas en el Tillale la Ley del
Impuesto a las Ganancias, y las normas referideguate por inflacion de la amortizacién de biemgangibles, de
conformidad con el articulo 81 inciso f) de la menada ley y el articulo 128 de su Decreto Regldareén utilizando a
tales efectos el IPIM publicado por el Institutocimal de Estadisticas y Censos, amparandose ladadcen la similitud
con los pardmetros esgrimidos en la causa “Candy §ue fuera resuelta por la CSJIN en fecha 3 dle plel 2009 en
cuya sentencia, el Maximo Tribunal ordend la aglia del mecanismo de ajuste por inflacion.

Al 30 de septiembre de 2013 y hasta tanto se nesual cuestion de forma definitiva HINISA e HIDIShantendran
provisionado el pasivo por impuesto a las ganareiisional que hubiese correspondido determinarepgeriodo fiscal
2012, en caso de que no se hubiese deducido &¢ gjos inflacién. EI monto provisionado asciende$a23 millones,
incluyendo intereses resarcitorios.

vi. CPB

En el marco de la inspeccion que la AFIP realizpeeto del Impuesto a las Ganancias periodosds@4l08 a 2011, se
cuestiono la oportunidad en que CPB habia procealideducir determinados ingresos. Con fecha 3lildede 2013, CPB
decidi6 allanarse a la pretension fiscal y se @llair Plan de Facilidades de Pago reglamentaddapBesolucion General
N° 3451/13 procediendo a regularizar periodos esgiptos por un monto total de $ 15,2 milloneguall sera abonado en
120 cuotas mensuales.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
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Venta de activos de AESEBA/EDEN

Durante el mes de febrero de 2013 Edenor recibéftaxf por parte de dos grupos inversores paradaisadon de la
totalidad de las acciones de AESEBA, sociedad otamtora de EDEN. Con fecha 27 de febrero de 20T3irektorio de
Edenor aprob6 por unanimidad la aceptacion de ldaCaferta enviada por Servicios Eléctricos Norta B.L. (el
“Comprador”) para la adquisicién de acciones repregtivas del 100% del capital accionario y derecthesvoto de
AESEBA. El precio ofrecido por el comprador es mhga mediante la entrega de titulos de deuda dedeg®r un monto
equivalente, considerando su cotizacion a la felghaceptacion, de aproximadamente US$ 85 milloregatbr nominal.
Dicho precio fue fijado en titulos de deuda sobesaBonar 2013 o similar (“los Titulos de Deuda”y pa valor equivalente
de $ 334 millones al momento de cierre de la op@naconsiderando el valor de mercado de dichak$tpublicos a ese
momento.

En este sentido, en el mes de marzo de 2013 sditapdsel mencionado Fideicomiso, entre el Fideigente (EI
Comprador), el Fiduciario (Equity Trust Companyldteiguay) y Edenor.

A la fecha de cierre de la transaccion, ocurridd éé abril de 2013, el comprador deposité endtiEomiso efectivo y los
Titulos de Deuda por el equivalente a $ 262 mikote pesos considerando el valor de mercado dedditthlos publicos en
la fecha de cierre, y con anterioridad al 31 déedibre de 2013, el comprador debera depositar Eidelcomiso titulos de
deuda por el equivalente de 8,5 millones de valomasinales dividido el precio promedio de compraaemismos. Al

cierre de la transaccion Edenor recibi6 los derecteobeneficiario del Fideicomiso. Como resultaddadliquidacion de los
titulos recibidos el Fideicomiso tiene como objetamprar Obligaciones Negociables Clase 9 y Clasie Edenor, con
vencimiento en los afios 2022 y 2017, respectivaenent

A la fecha de los presentes estados financierosotidados condensados intermedios, el Fideicomeocdmprado
obligaciones negociables de Edenor con vencimientlms afios 2017 y 2022 por U$S 10 millones y U8 illones de
valor nominal, respectivamente. Con posterioridadierre el Fideicomiso realiz6 compras adicionades Obligaciones
Negociables 2022 por U$S 4 millones de valor nomina

De esta forma Edenor se desprendidé del segmemtegtio AESEBA, resultando una pérdida de $ 96|Bmeis, incluida
dentro del resultado del periodo de operacionesudimuadas, luego de efectos fiscales y sin cersidos resultados por la
recompra de las obligaciones negociables que s@@nocidos por Edenor en la medida que dicha dcaién sea
realizada. Al 30 de septiembre de 2013 y en videidas recompras de deuda propia efectuadas padestomiso, Edenor
ha registrado una ganancia de $ 65,7 millonesuitielen la linea “Otros resultados financieros” eltado de resultado
integral.

Oferta venta de Activos de EMDERSA/EDELAR

Con fecha 17 de septiembre de 2013 el Directori&dienor aprob6 enviar a ERSA y al Gobierno de tviRcia de La
Rioja, una oferta irrevocable para (i) la ventdaleenencia accionaria indirecta que Edenor pordeMDERSA, sociedad
controladora de EDELAR, vy (ii) la cesién onerosaetos créditos que Edenor posee respecto de EFNHAE/ EDELAR.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
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El dia 4 de octubre de 2013 Edenor recibid la @i de la Oferta por parte de ERSA, y del Golmieta la Provincia de
La Rioja en su calidad de accionista controladalacdmprador, habiéndose realizado el cierre yegeibnamiento de la
transaccion el 30 de octubre de 2013.

El precio comprometido en el mencionado acuerd@ade a $ 75,2 millones y serd pagadero en 12Gsunénsuales y
consecutivas, otorgandose un plazo de gracia teeés contados desde la fecha de cierre de lat@ds para el pago de
la primera cuota.

Por otra parte, con fecha 5 de agosto de 2013 Edieamotificada del dictado de la Resolucién ENRE216/2013 por la
cual el Regulador resolvié declarar cumplido elggbmiento previsto por el Art. 32 de la ley N°@8b en lo referido a las
operaciones de compra por parte de Edenor de EMBERESEBA y sus respectivas subsidiarias en mae®@11,
autorizando formalmente el ENRE su adquisicion.

Motores MAN

La Sociedad ha dispuesto para la venta el prineigifo de su subsidiaria ENDISA (Motores MAN).

Los principales tipos de activos y pasivos que aomep los activos mantenidos para la venta y pasisosiados son:

30.09.201 31.12.201

Propiedades, planta y equ® 173.838.08 112.183.64
Activos intangibles 2.438.637 -
Créditos por ventas y otros créditos 75.977.655 BOED
Activo por impuesto diferido 39.739.555 36.873.121
Inventarios 1.386.586 1.147.690
Efectivo y equivalentes de efect 18.945.45 11.154.42
Total activos clasificados como mantenidos para | 312.325.968 235.196.934
venta
Deudas comerciales y otras deudas 166.701.438 1266318
Préstamos 39.160.658 4.622.697
Remuneraciones y cargas sociales a | 16.641.33 10.011.85
Planes de beneficio definidos 4.505.862 -
Cargas fiscales 10.987.736 6.073.425
Provisiones 9.460.758 9.309.881
Total pasivos asociados a activos clasificados col 247 457 787 155.836.523
mantenidos para la venta
@ a composicién del rubro es la siguiente:

Propiedades, planta y equipo 263.898.372 195.099.354

Desyalqrjzacién por valuacion a valor netc (90.060.287) (82.915.708)

realizaciol

173.838.085 112.183.646
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A continuacidén se exponen el siguiente estado sldteglo integral relacionado con operaciones distoadas:

a. Estado de resultado integral

Ingresos por ventas
Costo de ventas

Resultado bruto

Gastos de comercializacion
Gastos de administracion
Otros ingresos operativos

Otros egresos operativos

Resultado operativo

Ingresos financieros
Gastos financieros
Otros resultados financieros

Resultados financieros, neto

Resultado antes de impuestos

Impuesto a las ganancias e impuesto a la ganancia
minima presunta

Resultado después de impuestos

Desvalorizacion de activos clasificados como
mantenidos para la venta

Resultado por venta de activos clasificados como
mantenidos para la venta

Impuesto a las ganancias

Pérdida del periodo

Pérdida del periodo atribuible a:
Propietarios de la Sociedad
Participacion no controladora

30.09.2013 30.09.2012
408.647.206 1.005.179.000
(275.630.742) (691.023.000)
133.016.464 314.156.000
(56.439.207) (107.452.000)
(36.856.088) (74.973.000)
(735.177) 1.884.000
(33.779.564) (8.776.000)
5.206.428 124.839.000
14.802.397 29.858.000
(28.576.161) (57.211.000)
(7.472.520) (4.547.000)
(21.246.284) (31.90D.000
(16.039.856) 92.939.000
(7.135.619) (26.384.000)
(23.175.475) 66.555.000
(7.144.579) -
(185.960.015) 1.026.000
89.421.740 -
(126.858.329) 67.581.000
(85.698.445) 33.293.914
(41.159.884) 34.287.08
(126.858.329) 67.581.000
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NOTA 32: SITUACION ECONOMICO-FINANCIERA DE LOS SEGM ENTOS DE NEGOCIO DISTRIBUCION,
TRANSMISION Y GENERACION

Distribucién

Edenor ha registrado en los ultimos dos ejercitimdizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 tedok operativos y
netos negativos, como asi también se mantieneadfecu nivel de liquidez y capital de trabajo. Estaacion se deriva
fundamentalmente del constante aumento de susscdst@peracion necesarios para mantener el nivekgcio y a la
demora en la obtencion de incrementos tarifari@s rgconocimiento de sus reales mayores costos (MB&QYIn los
términos del Articulo 4° del Acta Acuerdo incluyendl procedimiento de revision por desvios mayailes%, que han
llevado a Edenor a presentar patrimonio neto negati 31 de marzo de 2013. Como consecuencia dehoeimiento
parcial de los mayores costos segun los términbardieulo 4.2 del Acta Acuerdo por los periodosym®007 a febrero
2013, ocurrido en el segundo trimestre del presgjatieicio, Edenor revirtio los resultados negagiacumulados al 31 de
marzo de 2013, permitiéndole superar su situacgcadisal de disolucion.

No obstante ello, el constante aumento de los saaperacién necesarios para mantener el nived¢méeio y la demora
en la obtencién de incrementos tarifarios genuseggiira deteriorando los resultados operativosddnét, reflejando que
este reconocimiento no es suficiente para devalequilibrio que la ecuacién econémico-financided servicio publico
concesionado requiere.

Cabe destacar que, en términos generales, se h@maanla calidad del servicio de distribucion deergia como asi
también satisfecho los incrementos interanualestaates de la demanda, que acompafiaron el cretingeonémico y de
calidad de vida de los Ultimos afios. Ante el catimcremento en los costos asociados a la préstaeil servicio, como
asi también a las necesidades de inversiones adiefopara abastecer la mayor demanda, Edenonta@douna serie de
medidas destinadas a morigerar los efectos negadi@@sta situacidon en su estructura financietee &as que se destacan:
(i) la reduccion de determinados costos, incluyeladceduccion de honorarios de los maximos direstiii) la venta o
disposicion de la totalidad de sus tenencias aadias en subsidiarias y la ejecucion del cobraodeptéstamos otorgados a
dichas sociedades; (iii) la realizacién de todasdestiones posibles ante las autoridades parbtém@on de los fondos
necesarios para afrontar los incrementos salari@elamados por las entidades gremiales; (iv) lsti@e de nuevas
alternativas de financiamiento; (v) la refinan@acde la deuda financiera con extensién de lososlae vencimiento, y/o;
(vi) el diferimiento de los plazos para la realibacde ciertas inversiones de capital estimadase etras, siempre que no
afecten las fuentes de trabajo, la ejecucion del gk inversiones y la realizacién de las taregsastindibles de operacién
y mantenimiento necesarias para mantener la pi@stdel servicio publico concesionado.

Adicionalmente, Edenor ha realizado una serie éegmtaciones ante los organismos de control, dattes regulatorias e
instancias judiciales, a fin de arbitrar conjuntatedos mecanismos necesarios para contribuir aficiante prestacién del
servicio de distribucion, el mantenimiento del hide inversiones y la atencion de la creciente dwlaaEn este contexto, el
ENRE emitid la Resolucion N° 347/12, que aplicogoar fijos y variables que permitieron a Edenor obteingresos
adicionales a partir del mes de noviembre 2012g@eihos mismos aun no son suficientes para cubtothlidad del déficit
antes mencionado.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
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En atencién a ello, y ante la ineficacia de lasi@tbnes y presentaciones administrativas y judiiga ejercidas por
Edenor, el 28 de diciembre de 2012 se inici6 uradéacde amparo contra el ENRE tendiente a que erriejo de la
competencia que tiene a su cargo, adopte aquedld&las que Edenor considera resultan imprescirgliblienpostergables
para la prestacion del servicio publico de distibn de energia eléctrica que tiene a su cargoddajontrato de concesion,
de un modo continuo, regular y seguro.

Asimismo, con el fin de preservar y garantizar eivieio publico concesionado y a los efectos deialila situacion
financiera ante el déficit de caja existente memmitm, a partir del mes de octubre de 2012 Edenoricsdorzada
temporalmente a cancelar con los saldos de cajadertes las obligaciones con el MEM de manera gadciego de
solventados los compromisos necesarios para asdgypeestacion del servicio publico a cargo deredeincluyendo los
planes de inversién en curso y las tareas de dparganantenimiento, como asi también afrontaragiqpde los incrementos
salariales dispuestos por la Resolucion N° 1906#d2a Secretaria de Trabajo de fecha 27 de novemér2012 y el
Acuerdo Salarial de fecha 26 de febrero de 20139 sentido, Edenor ha sido intimada por el ENREAMMESA para
la cancelacién de dicha deuda, notas que han skidaimente contestadas por Edenor.

En este contexto y considerando la situacion dascsi a la situacion de déficit de patrimonio préada en los estados
financieros de Edenor del periodo intermedio atl@ narzo de 2013, la SE emitié la Resolucién NYZBIB, publicada el
15 de mayo de 2013 en el boletin oficial, la queeeptras cuestiones dispuso aprobar los valoreegmndientes al
concepto de ajuste por MMC para Edenor por losodes de Mayo de 2007 a Febrero de 2013, deternonlasdmportes
que por este concepto le corresponden, aunqueseértoinos actuales no resultan suficientes pdrarcel déficit operativo
corriente. Asimismo, instruyé mecanismos de compgids de este reconocimiento con deuda por PURR& gialmente
con deuda mantenida con CAMMESA tal como se detalllota 2.

De esta manera la SE, en su condicién de concedeht€ontrato de Concesién, ha dispuesto una swiugiie, aunque
transitoria y parcial, modificé temporalmente luacion que Edenor intenté remediar mediante Expaisicion de la accién
de amparo en cuestion, lo que sumado a la exiggoueida SE impuso en la Resolucién N° 250/13, el@®ayo de 2013
Edenor procedi6 a desistir de la accion de ampalmitando la imposicién de costas por su ordepntinuando el reclamo
del derecho de fondo por otra via (Nota 30.i).

En consecuencia, Edenor ha procedido a dar efeatalle a lo dispuesto por dicha resolucion erestedos financieros tal
cual se describe en Nota 2, y que implicé princiaite la reversion de la situacion de déficit deipanio segin lo
mencionado en parrafos anteriores

Véase nuestro informe de fecha
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Si bien los efectos de esta resolucion, signifigarpaso importante y significativo para la recupgéma de la situacion de
Edenor, atento a que permite regularizar los dél#mgos patrimoniales generados por la falta deorecimientos en forma
oportuna de los reclamos de MMC efectuados en lkimas afios, la misma no representa una solucidimitiea a la
ecuacion y financiera de Edenor, dado que el meeihgresos generados con los cuadros tarifafgentes, aun con los
efectos de la aplicacion de la Res. SE N° 250/1Bammiten la absorcion de los costos de la opanacéguerimientos de
inversion y el pago de los servicios financieras: B tanto, este déficit de flujo, de la operaciédundard nuevamente en
una situacion de déficit de capital de trabajo, afeato a que Edenor no cuenta con condicionesggaeaier a otras fuentes
de financiacién, deriva en la necesidad de coatitancelando sélo parcialmente las obligaciones@®MMESA por la
compra de energia. La aplicacion de un esquemam@ansacion similar al aplicado por la Resoluci&nNs 250/13, es
facultad de la SE, la cual en caso de resolveriserdefectuarse a través de la emision de un r@wadministrativo.

No obstante lo indicado precedentemente, el Directde Edenor continGa analizando los distintoseerados y
posibilidades para morigerar o reducir el impactgativo de la situacién de Edenor en el flujo dedfs operativo y
proponer a los accionistas cursos de accion atteosa no obstante el aspecto mas relevante cantsiéndo la
recomposicién de los ingresos que equilibre la @bnaecondémico-financiera de la concesion.

La resolucion de la revision tarifaria integral iasierta no solo con relacién a los plazos sinohbiém en cuanto a su
formalizacion final. Por lo tanto, las condiciordss incertidumbre del ejercicio anterior se mantiedarante el presente
periodo, por lo que si durante el ejercicio 2qi)3os nuevos cuadros tarifarios no son emitidosgd ENRE; (ii) Edenor no

recibe otro reconocimiento o alglin otro mecanigram compensar los incrementos de costos, adie®m@alos ingresos
gue obtiene por la Resolucién N° 347/12, fondovemientes del PUREE, o reconocimientos de MMC ymamsaciones

establecidos por la Resolucién N° 250/13, y/o; ffii}) se obtiene del Gobierno Nacional otro mecanigme provea

financiamiento para los incrementos de costosy@sable que Edenor no cuente con liquidez sufieignén consecuencia
se vea obligada a continuar implementando e, ioclofundizar medidas similares a la aplicadasahelsmomento, para
preservar el efectivo e incrementar su liquidez.ighlal que lo expresado en periodos anteriorespddeo esta en

condiciones de asegurar que pueda obtener finaigitomadicional en condiciones aceptables. De naagee si alguna de
estas medidas, individualmente o en su conjunt@enmoncretara, existe un riesgo significativo de @@l situacion tenga un
efecto material adverso en las operaciones de Ededenor podria necesitar comenzar un proceserdgociacion con sus
proveedores y acreedores a fin de obtener camhitsseaérminos de sus obligaciones para aliviandacionada situacion
financiera.

Teniendo en cuenta que la concrecion de las megidg®ctadas para revertir la tendencia negativdeaciada depende,
entre otros factores, de la ocurrencia de cier@shds que no se encuentran bajo el control Ede¢ales como los
incrementos tarifarios solicitados o la implemeittacde otra fuente de financiacion o esquema depeosacion,, el
Directorio entiende que existe un grado de graertiumbre respecto de la capacidad financierad#m& para afrontar el
cumplimiento de las obligaciones en el curso nordealos negocios, , pudiéndose ver obligada a vavdiferir ciertas
obligaciones de pago, como se ha mencionado amtenide, o imposibilitada de atender los incremerdalariales
acordados o de costos de terceros.

No obstante ello, Edenor ha confeccionado sus @stiaancieros utilizando principios contables egdbles a una empresa
en marcha, asumiendo que Edenor continuard openaomioalmente, y por lo tanto éstos no incluyendfectos de los

eventuales ajustes y reclasificaciones, si los drabique pudieran resultar como consecuencia destkducion de esta
incertidumbre.
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Si bien la subsidiaria Edenor representa aproximadée el 60% de los activos del Grupo y aproximadidenel 65% de los
ingresos por ventas del Grupo, la Gerencia corsigee la situacién de incertidumbre planteada céspie la subsidiaria
Edenor, no afecta su capacidad para continuar perciones en el curso normal de los negociosgipeimente por las
siguientes razones: i) No existen clausulas denpdimiento cruzadas en los contratos de endeudaomnis Edenor o la
Sociedad, en el eventual caso de incumplimientosileompromisos emergentes de dichos contratopgrte de la primera;
i) La Sociedad no es garante de ningin endeudaondenEdenor; iii) No existe dependencia financibda Sociedad con
Edenor, ya que esta subsidiaria no le ha pagaddetidos ni le ha otorgado préstamos significatitesde su fecha de
adquisicién en 2007; iv) No existen saldos ni te@agones significativas entre la Sociedad y Edev)dra Sociedad no tiene
la obligacion contractual de prestar asistenciarfolera a Edenor; vi) Edenor presenta ciertas tafsticas particulares
establecidas en el Contrato de Concesidn, porsete una Concesionaria de un Servicio Publico.

La Sociedad ha elaborado sus proyecciones a lgtosefele determinar el valor recuperable de susaactio corrientes
(incluyendo los reconocidos al momento de la adgjais) correspondientes a Edenor, en el entendimida que obtendra
mejoras tarifarias acordes a las circunstancias.

La previsién por recuperabilidad registrada al 81ditiembre de 2012 no ha sufrido variaciones Sativas a la fecha de
los presentes estados financieros consolidadososados intermedios.

Transmision

Citelec estima que de continuar los atrasos de CA®SK en el pago de la remuneracion mensual por relcse de
transporte de energia eléctrica y del canon deuéaté& Linea que se vienen registrando desde elaittimestre de 2012, la
situacion econdmica y financiera de Transener ydba seguiria deteriorandose.

Si bien continGia siendo complejo prever la evolnaé los temas mencionados en la Nota 2, comoshlpampacto en los

negocios y los flujos de fondos de Citelec, la &éirdel Convenio de Renovacidn, se presenta comatardéstacable en

linea de alcanzar en un futuro la consolidaciéiadecuacion econémico-financiera de Citelec. Gitdla preparado sus
estados financieros consolidados condensados ietkom utilizando principios contables aplicablesirea empresa en
marcha. Por lo tanto, dichos estados financierasalmados condensados intermedios no incluyenefestos de los

eventuales ajustes y reclasificaciones, si losdrabgue podrian requerirse de no resolversetlecgines descriptas a favor
de la continuidad de las operaciones de Citelex mibma se viera obligada a realizar sus activoangelar sus pasivos,
incluyendo los contingentes, en condiciones dife®al curso normal de sus negocios.

Respecto a la participacion en el negocio conj@itelec, dicha sociedad ha elaborado sus proyeesianios efectos de
determinar el valor recuperable de sus activos owientes, en base a cdmo estima sera el resufiadb de las
actualizaciones tarifarias solicitadas por susididrgas, Transener y Transba.
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Generacion

Durante el presente periodo la situacion econémitaanciera de CPB ha continuado debilitandose, wo incremento de
las pérdidas operativas y del déficit operativda®los. El continuo desequilibrio entre los ingeegaostos operativos que
viene experimentando CPB desde finales del afio,20d lprovocado una situacion de escasez de recugsnsrando

importantes demoras en el reemplazo de ciertos @oempes del equipamiento de la central, lo queragujip en una

situacion de limitacion de capacidad productivalate unidades de generacion, promediando duranpeesknte periodo
aproximadamente el 50% de su potencia hominal.

A raiz de la situacién antes mencionada, duranpgesente ejercicio CPB ha comenzado a ser pedalizizbido a que no
ha logrado cumplir con la disponibilidad minima &% comprometida bajo el contrato de mutuo celebregin
CAMMESA de fecha 21 de marzo de 2011, de acuerdia &esolucion SE N° 146/02 y a las Notas SE N7ATby
7375/10. Cabe aclarar que el acuerdo prevé laaapdic de una penalidad maxima equivalente al 25%alet de la cuota
de capital del financiamiento recibido. El monto minalidades recibidas por CPB durante el perialondieve meses
finalizado el 30 de septiembre de 2013, ascierfld anillones.

Al 30 de septiembre de 2013, el capital de trallgoCPB era negativo por $ 69,6 millones. Cabe meacique CPB
registra dentro del rubro Préstamos: (i) Financéata de CAMMESA bajo la Nota SE N° 6157/10 por $€3@illones (de
los cuales $ 24 millones corresponden a la pora@drmiente), cuyo pago se encuentra a cargo del MEMji)
Financiamiento de CAMMESA bajo la Resolucion SE NF6/02 por $ 40,6 millones (de los cuales $ 22,Hlones
corresponden a la porcion corriente), y cuyos téosiise espera renegociar para aliviar la delicidacgn financiera que
atraviesa CPB actualmente.

A pesar del ingreso adicional de fondos provengemtel financiamiento otorgado por CAMMESA, en elrocoade la

Resolucién SE N° 146/02, lo que le permitié a CRBalr a cabo una gran cantidad de tareas demoeadasUnidad 29 y
trabajos de recuperacion de la Unidad 30, dichgedlhan resultado insuficientes, a la luz de tiagoirtantes dificultades
técnicas que aun presentan ambas unidades.

En particular CPB no dispone de los fondos sufteiepara iniciar las tareas de mantenimiento mpnexistas en la Unidad
29 durante el afio 2014 como asi tampoco podra fracee a los mantenimientos estacionales anuadssspos a principios
del afio 2014.

De continuar las condiciones existentes a la felehlbs presentes estados financieros condensagosétios, la Gerencia
entiende que la situacidon econémica - financieraC& continuara deteriordndose, estimandose pagudoresta del
ejercicio flujos de caja y resultados operativogati@os y un deterioro mayor de los ratios finarase

El nuevo esquema remunerativo implementado a trdeds Resolucion SE N° 95/13, aun contando corseenario de

maxima disponibilidad de las unidades de CPB, muelenitiria generar ingresos suficientes durarggldximos meses para
cubrir los costos de mantenimiento minimos necesgrara asegurar las condiciones normales de dperale acuerdo a
las estimaciones que maneja la Gerencia de CRBgbdespacho de generacion de ese mismo periodo.
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Cabe aclarar que los valores remunerativos fijadoda Res. 95/13 deberian actualizarse a cormydara cubrir los costos
actuales del personal asi como también los costoisnos de mantenimiento. Adicionalmente es necesare CPB pueda
acceder a un financiamiento que le permita geresarecursos necesarios para solventar las inverside capital que se
han visto postergadas producto del deterioro meadio y que resultan imprescindibles para alcanzanaptener la
capacidad operativa de la planta en condicionemales de disponibilidad.

La ejecucion de dichas medidas es incierta no smforelacion a los plazos sino también en cuarga estrumentacion
final. Dado que las condiciones de incertidumbiesgircicio anterior se mantuvieron durante el enés periodo, si durante
los proximos meses CPB no obtiene de CAMMESA algiecanismo de financiamiento para cubrir los comssan
incrementos de costos y las inversiones de cap#edsarias, existe un riesgo significativo de @lesituacion tenga un
efecto material adverso en las operaciones de CRBty podria necesitar comenzar un proceso reregitide sus
obligaciones.

Teniendo en cuenta que la concrecion de las megidg®ctadas para revertir la tendencia negatiideaciada depende,
entre otros factores, de la ocurrencia de ciertahds que no se encuentran bajo el control de @R, como la obtencién
de financiamiento de CAMMESA en condiciones igualesimilares al recibido bajo las Notas SE N° 6187 7375/10

durante los afios 2010 y 2011, el Directorio de @PBende que existe un grado de gran incertidumiéspecto de la
capacidad financiera de CPB para afrontar el cuniglito de las obligaciones en el curso normal deregocios,

pudiéndose ver obligada a diferir ciertas obligae® de pago, o imposibilitada de atender las eafyeats respecto de
incrementos salariales o costos de terceros.

No obstante ello, CPB ha confeccionado sus estfidascieros condensados intermedios utilizandocipios contables
aplicables a una empresa en marcha, asumiendoRBe@htinuara operando normalmente, y por lo tastos no incluyen
los efectos de los eventuales ajustes y reclasifinas, si los hubiere, que pudieran resultar cemsecuencia de la
resolucion de dicha incertidumbre.

Teniendo en cuenta la implementacion de la ResmuSE N° 95/13, el nuevo esquema remuneratori@ dedustria ha
modificado a las proyecciones efectuadas por CRBerto a la recuperabilidad de sus propiedadestapia equipo y
activos por impuesto diferido. CPB ha reestimadofiijos de fondos descontados principalmente se balas siguientes
premisas:

i. Tasa de descuento: 11,6%.

ii. Tasa de crecimiento: 0%.

iii. Factor de disponibilidad de la planta al 85% promedi

iv. La percepcion de la maxima remuneracion previstapstos fijos mediante el nuevo esquema (44 $/M;ten
base a lo mencionado en el punto iii.

v. Las inversiones de capital necesarias para margenapacidad operativa de la planta en condicionesales de
disponibilidad, serian solventadas por CAMMESA avés de un esquema de financiamiento similar a
establecido por las Notas SE N° 6157/10 y 7375¢b&o el que fue otorgado a CPB mediante el conttato
mutuo suscripto con CAMMESA de fecha 21 de marz@Qiel .
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Al momento de la estimacion de los flujos de efecfuturos, se requiere juicio critico por partel@&erencia de CPB. Los
flujos de efectivo reales y los valores puedenavagignificativamente de los flujos de efectivaufats previstos y los valores
relacionados obtenidos mediante técnicas de decuSm embargo, la Gerencia de CPB no puede amegure los
resultados futuros de las variables que se utiligaa hacer sus proyecciones estaran en lineaaprelse ha estimado. Por
lo tanto, pueden surgir diferencias significatieasrelacion con las estimaciones utilizadas y excidunes realizadas a partir
de la fecha de emisién de los presentes estadwxcfaros consolidados condensados intermedios.

En virtud de lo mencionado precedentemente, la ri@e&ede CPB continla analizando los distintos estes y
posibilidades para morigerar o reducir el impaatgativo de la situacién de CPB en el flujo de fandperativo y proponer
a los accionistas cursos de accién alternativospbsiante el aspecto mas relevante continua sipoder generar los
recursos necesarios para afrontar las inversioaesplital necesarias para recuperar plenamentpkecicdad operativa de
planta.

La subsidiaria CPB representa aproximadamente ell@%s activos del Grupo y aproximadamente el 8%osléngresos

por ventas del Grupo. Adicionalmente, la Geren@dad Sociedad considera que la situacion de inkaribre planteada
respecto de la subsidiaria CPB, no afecta su cd@dqara continuar sus operaciones en el cursoahatenlos negocios,
principalmente por las siguientes razones: (i) Xigste dependencia financiera con CPB, ya que dicsidiaria no le ha
pagado dividendos desde su fecha de adquisici@0@m; (i) Ya no existen saldos ni transacciongsificativas entre la

Sociedad y CPB a partir de la rescision del comtdat gerenciamiento que las vinculaba a partimted de noviembre de
2012; (iii) La Sociedad no tiene obligacién contuat de prestar asistencia financiera a CPB.

NOTA 33: CAPITAL DE TRABAJO NEGATIVO

Al 30 de septiembre de 2013, el capital de tralgda Sociedad era negativo por $ 1.505 milloneste Héficit se ha

generado principalmente en el segmento Distriby@dnavés de la subsidiaria indirecta Edenoruld mantenia a la fecha
de los presentes estados financieros consolidanludensados intermedios un déficit de capital deajeade $ 1.044,6

millones producto de la situacion econdémico-finargique atraviesa y que se detalla en la Nota B2elEsegmento

Generacion, las subsidiarias CTG, CTLL y CPB, nwiiate un déficit de capital de trabajo consolidadd@&®14,2 millones.

La Sociedad espera revertir la situacion actuasdghmento Generacion con el flujo neto generaddgsooperaciones y a
través de la refinanciacion de pasivos financieros.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.ECABA T°1F°:
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NOTA 34: FOTAE

Durante el primer semestre del afio 2013 se procadi®@ner en servicio la obra de interconexion, estdr Estacion
Transformadora Costanera y la Estacion TransfornaaBaerto Nuevo con la Estacion Transformadora WaléEdenor y
Edesur debian aportar el 30% del costo total déia, anientras que el 70% remanente correspondeeguatsorbido por
CAMMESA.

En consecuencia, al 30 de septiembre de 2013, Egencedié a reconocer como instalaciones en sesvientro del rubro
Propiedades, planta y equipo su participacion etotal de la obra por $ 85,2 millones, de los caidle48,9 millones se
encuentran pendientes de aportar, deuda que da esvel rubro Otras Deudas del Pasivo Corriente.

Asimismo, Edenor continlla a la espera de la dedinipor parte de la SE de quien sera designado qoometario de la
totalidad de la obra, asi como la valoracion faela misma.

NOTA 35: ACUERDO PARA EL SUMINISTRO DE ENERGIA ELEC TRICA DE LAS LINEAS FERROVIARIAS
MITRE Y SARMIENTO

Durante el mes de septiembre de 2013 Edenor yrkMiio del Interior y Transporte celebraron unvanio de suministro
y contribucion financiera mediante el cual el Estathcional financiara por intermedio de dicho Miei® y/o a través de
quien éste designe, las obras eléctricas necesar@mducentes a los fines de satisfacer adecuadanh@s mayores
requerimientos de potencia de las lineas Ferragadviitre y Sarmiento.

El monto asciende a $ 114,3 millones, y sera desksatbo en cinco (5) cuotas de $ 20 millones, umdacde $ 10 millones
y una ultima cuota de $ 4,3 millones.

El Estado Nacional se hard cargo de las denominddsslaciones exclusivas” cuyo monto asciende @0$millones

mientras que las denominadas “Ampliaciones no sk@s” que ascienden a $ 54,4 millones seran findas por el Estado
Nacional y Edenor procedera a devolver en setertasy(72) cuotas mensuales y consecutivas, a [pleitiprimer mes
inmediato posterior a la habilitacién y puesta@nvisio de las Obras.

Al 30 de septiembre de 2013 Edenor ha recibido rdbsetsos por $ 20 millones que son reconocidos cdewdas
comerciales no corrientes — contribuciones de te&n

Al momento de finalizacién de la obra la porcidrago del Estado Nacional sera reconocida comaribaniones no
sujetas a devolucién.

NOTA 36: RETIRO DE OFERTA PUBLICA DE SUBSIDIARIA

Con fecha 27 de septiembre de 2013, CPB ha sdlicia baja del registro especial de VCP en virtadveéncimiento del
“Programa global de emisidon de valores representtde deuda de corto plazo por un valor nominahaga $ 200
millones” y de no contar con valores negociablesietulacion. Adicionalmente, CPB no planea accedevamente al
mercado de capitales para obtener financiamient eorto plazo.

Con fecha 30 de octubre de 2013, la CNV notifitd Sociedad la aprobacion del mencionado retirofdga publica.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.ECABA T°1F°:
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NOTA 37: FUSION ENTRE SOCIEDADES SUBSIDIARIAS

Con fecha 27 de septiembre de 2013 los Directaigo€ TG, EGSSA y EGSSA Holding resolvieron inidas tramites a fin
de que CTG absorba conjuntamente a las socieda@&SA y EGSSA Holding, concluyendo que resulta heiosib
fusionarse bajo los términos de neutralidad triiaten una sola sociedad, a fin de optimizar sasrses simplificando su
estructura administrativa y operativa.

Con fecha 7 de octubre de 2013 el Directorio denBdeesolvié iniciar los tramites a fin de que Eoleabsorba a Emdersa
Holding. a los efectos de optimizar sus recurda®lficando su estructura societaria, administaty operativa.

NOTA 38: HECHOS POSTERIORES

Aumento de capital en PEPASA

Con fecha 15 de octubre de 2013, la Sociedad cénaama Asamblea General Extraordinaria de Acdiasipara el dia 6
de noviembre de 2013, a fin de considerar un awngatcapital social de hasta 59.700.000 de nuexasrees ordinarias,
escriturales, con derecho a un voto y de valor naimile $1 por accion, para ser ofrecidas por fuE6n publica en
Argentina, a fin de consolidar su situacién patnmbpara acceder con mayor facilidad a los mersdith@ncieros y llevar
adelante las inversiones previstas por la Socieda@cuerdo con sus planes de negocios para laregjdin y explotacion
de hidrocarburos

El Directorio de la Sociedad, ha resuelto cedellenecho de suscripcion preferente en el aumentapi¢éal de PEPASA a
favor de todos los accionistas de la Sociedadtragiss en Caja de Valores S.A. al 15 de octubi20d8.

Esta decision del Directorio de la Sociedad le [itimdna los accionistas de PESA antes mencionadadscipar en forma
directa en el desarrollo del negocio hidrocarbuifen el pais que presenta excelentes oportunidiedeecimiento.

Con fecha 6 de noviembre, la Asamblea General &xtiaaria de Accionistas de PEPASA aprob6 el aumeset capital
mencionado asi como la oferta publica en el pailasl@cciones que sean emitidas como consecuenaiaaficitud de
autorizacion de oferta publica de las mismas an@NV y BCBA.

Asimismo, la Asamblea de PEPASA decidi6é autoriddDieectorio a determinar el precio de suscripci#finitivo de las
acciones, entre un minimo de $ 1,35 y un méxim$ 2gor accion de VN $ 1.

Los fondos que se obtengan por la suscripciémsl@lievas acciones seran utilizados para (i) ilorers en activos fisicos
situados en Argentina, (ii) integracién de capitaltrabajo, (iii) refinanciacion de pasivos; y/e) (integracién de aportes de
capital en sociedades subsidiarias o vinculadaBRABA cuyo producido se apliqgue exclusivamentesadiestinos antes
especificados.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.ECABA T°1F°:
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NOTA 38: (Continuacién)
Asociacion con YPF para la puesta en produccion déirea Rincén del Mangrullo

Con fecha 6 de noviembre PEPASA firmé un acuerdmdersion con YPF S.A. (el “Acuerdo”) por el cisa compromete
a invertir US$ 151,1 millones a cambio del 50% deigipacion en la produccion de los hidrocarburekatea Rincon del
Mangrullo (el “Area”) en la provincia de Neuquénmspondientes a la Formacion Mulichincho.

Dicho Acuerdo consta de 2 fases obligatorias. Drerém primera fase, PEPASA se ha comprometido erfimhasta US$
81,5 millones en sismica 3D y en el desarrollo petisio del Area. Asimismo, YPF S.A. construira lamia de tratamiento
y gasoducto necesarios para la evacuacion de dugemdn. Una vez concluida la primera fase de sive; PEPASA podra
optar por continuar con una segunda fase por k%70 millones. Finalizadas las dos fases obligetplas partes llevaran
adelante las inversiones necesarias para el désafuturo del Area de acuerdo a los porcentajespdeticipacion
respectivos.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECABA. T°1F°:
José Daniel Abelovich Dr. Andrés Suarez Gustavo Mariani
Sindico Titular Contador Publico (UBA) Presidente

C.P.C.E.C.AB.A. T°245 F°61
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1. Breve comentario sobre actividades de la Sociedad el periodo, incluyendo referencias a situaciones
relevantes posteriores al cierre del periodo.

a. Operaciones discontinuadas

Venta de activos de AESEBA/EDEN

Durante el mes de febrero de 2013 Edenor recil@daxf por parte de dos grupos inversores paraglaisacion de la
totalidad de las acciones de AESEBA, sociedad otaittora de EDEN. Con fecha 27 de febrero de 20THrettorio
de Edenor aprobé por unanimidad la aceptacion @atta Oferta enviada por Servicios Eléctricos Bl&@A S.L. (el
“Comprador”) para la adquisicion de acciones regmegtivas del 100% del capital accionario y deredwsoto de
AESEBA. El precio ofrecido por el comprador es mhga mediante la entrega de titulos de deuda dadEgm®r un
monto equivalente, considerando su cotizacionfadaa de aceptacion, de aproximadamente US$ 86nedlde valor
nominal. Dicho precio fue fijado en titulos de dawbberanos Bonar 2013 o similar (“los Titulos @da”) por un
valor equivalente de $ 334 millones al momentoidee de la operacién, considerando el valor decatkr de dichos
titulos publicos a ese momento.

En este sentido, en el mes de marzo de 2013 s¢itagasel mencionado Fideicomiso, entre el Fideigente (El
Comprador), el Fiduciario (Equity Trust Companyldteiguay) y Edenor.

A la fecha de cierre de la transaccion, ocurride @ abril de 2013, el comprador deposité enddiEomiso efectivo y
los Titulos de Deuda por el equivalente a $ 262omels de pesos considerando el valor de mercadiictes titulos
publicos en la fecha de cierre, y con anterioridh@1 de diciembre de 2013, el comprador deber@diiep en el
Fideicomiso titulos de deuda por el equivalent83demillones de valores nominales dividido el poegiomedio de
compra de los mismos. Al cierre de la transaccidaner recibio los derechos de beneficiario del iE@miso. Como
resultado de la liquidacion de los titulos recilsiéd Fideicomiso tiene como objeto comprar Obligaes Negociables
Clase 9 y Clase 7 de Edenor, con vencimiento eaflos 2022 y 2017, respectivamente.

A la fecha de los presentes estados financierosotidados condensados intermedios, el Fideicomésadmprado
obligaciones negociables de Edenor con vencimientdos afios 2017 y 2022 por U$S 10 millones y USS8 5
millones de valor nominal, respectivamente. Cortgrazidad al cierre el Fideicomiso realizd6 compaalicionales de
Obligaciones Negociables 2022 por U$S 4 millonegaler nominal.

De esta forma Edenor se desprendio del segmentegiecio AESEBA, resultando una pérdida de $ 96)®mnes,

incluida dentro del resultado del periodo de operess discontinuadas, luego de efectos fiscalaa gansiderar los
resultados por la recompra de las obligaciones giagles que seran reconocidos por Edenor en ladaefie dicha
transaccion sea realizada. Al 30 de septiembredd8 £ en virtud de las recompras de deuda propietedas por el
Fideicomiso, Edenor ha registrado una ganancia @& % millones, incluida en la linea “Otros restdia financieros”
del estado de resultado integral.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECABA. T1F 1
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Oferta venta de Activos de EMDERSA/EDELAR

Con fecha 17 de septiembre de 2013 el Directoriatnor aprob6 enviar a ERSA y al Gobierno de twiRcia de La
Rioja, una oferta irrevocable para (i) la ventalaléenencia accionaria indirecta que Edenor poseEMDERSA,
sociedad controladora de EDELAR, y (ii) la cesidmemmsa de ciertos créditos que Edenor posee respiect
EMDERSA y EDELAR.

El dia 4 de octubre de 2013 Edenor recibi6 la aosm de la Oferta por parte de ERSA, y del Gobiede la
Provincia de La Rioja en su calidad de accionigiatroladora del comprador, habiéndose realizadcieste y
perfeccionamiento de la transaccion el 30 de oetdbr2013.

El precio comprometido en el mencionado acuerdieade a $ 75,2 millones y serd pagadero en 12@&sunénsuales
y consecutivas, otorgandose un plazo de gracialdae®es contados desde la fecha de cierre denkmt@ion para el
pago de la primera cuota.

Por otra parte, con fecha 5 de agosto de 2013 Edeemotificada del dictado de la Resolucion ENRE216/2013
por la cual el Regulador resolvio declarar cumpkdi@rocedimiento previsto por el Art. 32 de la MY 24.065 en lo
referido a las operaciones de compra por partedémd de EMDERSA, AESEBA y sus respectivas subsédieen
marzo de 2011, autorizando formalmente el ENREdsuigicion.

Motores MAN

La Sociedad ha dispuesto para la venta el prineigifo de su subsidiaria ENDISA (Motores MAN).

b. Contingencias

b.1. Edenor

Edenor S.A. ¢/ Res. ENRE N° 32/11

Objeto: obtener la declaracién judicial de nulideda resolucion del ENRE que dispuso:

- Sancionar a Edenor con una multa de $ 0,8 millpopesncumplimiento a las obligaciones emergenté#\de
25) inc. a, fy g del Contrato de Concesién y 2it.de la Ley 24.065.

- Sancionar a Edenor con una multa de $ 0,4 millppesncumplimiento a las obligaciones emergenté#\de
25 del Contrato de Concesion y la Res. ENRE N° @05/

- Disponer que Edenor abone un resarcimiento ba$el®® a cada uno de los usuarios T1R que hubiélen s
afectados por interrupciones de suministro de éaegperiores a 12 horas corridas, para aquelf@Esistes a
las 24 horas corridas de $ 350 y para aquellas mesyte 48 horas de $ 450. Aclarando que tal resgmcio,
no comprende los dafos producidos a las instalesigfo artefactos de propiedad del usuario, loscqeatan
con un procedimiento especifico.

Monto: $ 22,4 millones.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECABA. T1F 1
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Estado procesal: en fecha 8 de julio de 2011, BEdsolité se corra traslado de la accion de foadBENRE, extremo
que se hizo efectivo encontrandose las actuactanessolver” desde la oportunidad en el que el ENRBesto dicho
traslado. Asimismo, con fecha 28 de octubre de 2&tEnor plante6 ante la CSJIN recurso de quejapelacion
denegada respecto de la medida cautelar solicitadaotorgada. El 24 de abril de 2013, Edenor foificada de la
sentencia dictada por la Sala | con fecha 21 deonde 2013 por medio de la cual resolvié declaranadmisibilidad
formal del recurso interpuesto. El 3 de mayo de32Btienor interpuso un Recurso Ordinario de Apefacidte la
CSJN. Asimismo, el 13 de mayo se planteé tambidéa elhmismo Tribunal un Recurso Extraordinario FateA la

fecha de la emisién de los estados financierosatidasios condensados intermedios la Sala | atunenprenuncio
respecto de los dos recursos planteados por Edenor.

Conclusién: al cierre del periodo finalizado el &® septiembre de 2013 Edenor ha provisionado lasien$ 34,9
millones en concepto de capital e intereses. Smasjue el presente juicio no va a concluir dur@ee3.

Edenor S.A. ¢/ ENRE s/ Amparo

Objeto: obtener que el ENRE, en ejercicio de lapetencia que tiene a su cargo, adopte aquelladasedue Edenor
considera resultan imprescindibles e impostergaplas la prestacion del servicio publico de disiibn y
comercializacion de energia eléctrica, bajo el ‘t@n de Concesion” de un modo continuo, regulseguro.

Monto: no especificado en la demanda.

Estado procesal: con la publicacién de la ResofuSiE N° 250/13 Edenor consideré que la SE ha tesdelmodo
explicito e implicito el reclamo administrativo pi@ oportunamente interpuesto, haciendo lugar phmginte a su
pretension y con las consecuencias que a su respsiblece el articulo 31 de la Ley Nacional dec@&timientos
Administrativos, motivo por el cual dicho reclama uedado concluido por el dictado de la menciomadalucion
administrativa. En atencion a ello, Edenor ha puiesto accion judicial que se indica en la Notse2¢ién Distribucion
punto a., a fin de interrumpir el plazo perenta@iigue remite el articulo 31 de la Ley 19.549.

b.2. CTLL

Acciones legales por incumplimientos del Contratist

Como consecuencia de los graves atrasos en lggardeela obra de ampliacion, la menor potenciaad®irbina de
vapor instalada (165 MW respecto de los 176 MW igtes originalmente) y demas incumplimientos dehiEatista,
CTLL se encuentra en litigio con la Contratistadiaate un arbitraje iniciado ante un tribunal ctngto conforme las
reglas de arbitraje de la Camara de Comercio latéonal.

La demanda arbitral fue iniciada por la Contratigi&n reclama:

(i) El otorgamiento de la recepcioén provisoria baj€ehtrato de Construccion;
(i) La devolucién de los montos cobrados por CTLL metgida ejecucion de los avales emitidos por BBVA y
Commerzbank AG por un total de US$ 19 millones;
(i) El pago del ultimo hito contractual, el cual habido objeto de un descuento por parte de la Castaat
valorizado en US$ 18 millones;
Véase nuestro informe de fecha

8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECABA. T1F 1
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(iv) El pago de dafios y perjuicios que derivarian dedtmado por CTLL respecto de los puntos (i) y (i)
mencionados.

Por su parte CTLL presentd una demanda reconvealatontra el Contratista, a través de la cual lsnmai persigue un
resarcimiento integral de los graves dafios sufridoso consecuencia de los incumplimientos menciomad
anteriormente.

En el marco de la contienda legal, la Contratistici®d y obtuvo dos medidas cautelares en la gisstcomercial
argentina para asegurar el resultado del arbip@jdas cuales se trabaron dos embargos a CTLL €nrdiciembre de
2011 y otro en octubre de 2012) por un total de 2B millones los cuales fueron integramente tslhtis por
sendos seguros de caucion.

El 27 de marzo de 2013, las partes presentaromeusoriales de fundamentacion de las respectivasnidss que
mantienen entre si en el marco del arbitraje bagoréglas de la Camara de Comercio InternacionaCoRtratista
cuantificéd sus reclamos en la suma de U$S 97,mnall, suma que incluye U$S 71,5 millones de dafistaeional.
Por su parte, CTLL cuantifico sus reclamos en lasstotal de U$S 148,3 millones, y luego actualimha monto a
U$S 228,2 millones en virtud de los dafios del stnieocurrido en la Planta el 14 de noviembre dE22€el cual se
informa mas abajo.

El 26 de julio de 2013, las partes presentaromsmmoriales de contestacion de demanda y contestdeidemanda
reconvencional y el 15 de octubre de 2013 presemtsendos escritos de réplica a dichas contesti@l proximo

paso procesal seran las audiencias de testiggseytes, las cuales se prevé ocurrirdn en el méshdero de 2014.

Nuevo siniestro en la planta de generacion

Con fecha 14 de noviembre de 2012, se produjolidasde servicio de las instalaciones de transpguite vinculan la
central de CTLL con el MEM. Ello ocasiond la saldi servicio de las unidades TG y la unidad TVadedntral. La
salida de servicio de la unidad TV se produjo endegnones anormales de operacion, produciéndosegrdafios
sobre la turbina y el generador. A raiz del hedgorealizaron las denuncias y naotificaciones cpmedientes a las
compafiias aseguradoras, al Contratista y a CAMMESA.

A la fecha de emision de los presentes estadosdigas consolidados condensados interinos, la ddnitlv se
encuentra reparada y en operacioén comercial déddede junio pasado.

CTLL solicité al Tribunal Arbitral que admita latieduccién de nuevas pretensiones indemnizatogeasatias de los
dafos sufridos en la turbina y el generador. Bbdmal Arbitral dictdé una orden procesal admitietageticion de
CTLL.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECABA. T1F 1
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Reclamo de indemnizacién a las compariias asegasador

En relacién al udltimo siniestro antes mencionadd_ICEfectud las presentaciones necesarias antedapafias
aseguradoras con la finalidad de recibir las indeawiones por los dafios sufridos por la nueva falfainimizar las

pérdidas derivadas del contrato de abastecimieiMDurante el mes de septiembre de 2013, CTLLisemglo los

procedimientos habituales para este tipo de singsefectué una solicitud de indemnizacion findhs compafiias
aseguradoras por la suma total y definitiva de WS3 millones, previa deduccién de los anticipashidos a cuenta,
gue totalizan US$ 23 millones a la fecha de cideréos presentes estados financieros condensadonauios.

A raiz de las particularidades del siniestro, CTidtificé a la SE y CAMMESA la configuracion de uweato de
fuerza mayor de acuerdo con las disposiciones datr&to 220, no correspondiendo por lo tanto lacapion de
penalidades por indisponibilidad derivada de diehento.

A pesar de que CTLL presentd a la SE y CAMMESAfdasebas que acreditan la configuracién de un stpuiss
fuerza mayor, CAMMESA rechaz6 dicho supuesto euyttlen los documentos de transaccion econémicaE pPde
noviembre 2012 a junio de 2013, penalidades powliaponibilidad derivada del evento de fuerza mako respuesta
a ello, CTLL solicité a CAMMESA la rectificacionedos mismos y efectud nuevas presentaciones ai®E & fin de
que resuelva la cuestion planteada, lo que a Fafatn no ha ocurrido.

A consecuencia de que CAMMESA aplicé las penalidgu® indisponibilidad durante todo el periodo nemado y
sin perjuicio que ha operado plenamente la subiogdegal de derechos prevista en el art. 80 dejade Seguros N°
17.418, CTLL y las comparfiias aseguradoras han adoneéspecto de dichas penalidades aplicadas a:CTLL

(i) que CTLL continte el tramite de recupero dedanalidades antes las autoridades competentes;

(i) que en caso de que la SE haga lugar a laismlicle CTLL, ordenando a CAMMESA la restitucion Ids
montos debitados en concepto de penalidades, C&ldospromete a reembolsar a las aseguradoras dichas
sumas en proporcion a las penalidades indemnizaxdas compafiias aseguradoras;

(iii) que en caso de que la invocacion de fuerzganéuera denegada por la SE, entonces CTLL ydagpaiiias
aseguradoras deberan resolver de comin acuerdosel a@e accidén a seguir a fin de proteger adecuswtam

sus respectivos derechos;

(iv) que CTLL se compromete a poner a disposiciénlas compafiias aseguradoras toda la documentacion
comercial y/o de cualquier indole que emita CAMMES&Arelacion a sus acreencias a fin de que aquellas
puedan realizar los controles que crean oportumbgetacion con el recobro por alguna via de las
penalidades.

A la fecha de emision de los presentes estadascfaras consolidados condensados intermedios, GiBlLtecibido de las
compafiias de seguros anticipos por $ 208 millewpsvalente a US$ 37,7 millones).

Reconocimiento econémico efectuado por el Conteatis

Con fecha 30 de marzo de 2011 CTLL acept6 unaatertacuerdo cursada (el “Acuerdo de Marzo”) p@agitratista
por medio de la cual éste le otorgaba a CTLL uomecimiento econdmico a su favor, el cual seriapmmsado con
los pagos pendientes correspondientes al Ultinmod@tpago bajo los contratos. El importe reconosilwalorizé a los
efectos del acuerdo descripto en US$ 18 millones.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
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Dado el avance de las distintas etapas del pramdsimal y con motivo de la reciente presentaciéhrdemorial de
fundamentacién de demanda por parte del Contratistaéplica al memorial de demanda por parte @eLClo que le
permitié a CTLL tomar conocimiento de los fundanesngobre los que se apoyan sus pretensiones gesras legales
expertos opinan que son remotas las probabilidddesue el reclamo arbitral del Contratista de pagjodltimo hito
contractual y nulidad del reconocimiento pueda pecar. Por ello, a pesar de no haber ocurrido auRelcepcion
Provisoria de la Obra en los términos requeridasl@® Contratos respectivos, al 30 de septiembr@0de CTLL
registré como ingreso el reconocimiento econémioogado por el Contratista mediante el Acuerdohdiatzo por la
suma de $ 85,2 millones, al tiempo que procedidérapensar el pasivo que mantiene registrado poltielaihito de
pago bajo los contratos por el mismo monto.

Impuesto a los ingresos brutos

CTLL present6 una nota a la Direccién Provincial Rientas de Neuquén, a fin de poner en conocimidatesa
Direccion que CTLL considera que la actividad deegacion de energia eléctrica que realiza en esanpia se
encuentra incluida dentro de las previsiones dell& de la Ley 15.336. De esta forma, y por apléma de dicho
articulo, los ingresos derivados de la generac#&eriergia eléctrica no se encuentran gravadosldopeesto sobre
los ingresos brutos provincial.

Al 30 de septiembre de 2013, el pasivo por impuasdtts ingresos brutos que hubiese corresponditbordimar por el
periodo abril - septiembre 2013, en caso de gumrisesen gravado los ingresos derivados de la geiderde energia

eléctrica, se encuentra provisionado por un maitt tle $ 23,6 millones, incluyendo intereses @&aios.

b.3. CTG

Litigio con DESA

A la fecha de los presentes estados financierosotidados condensados intermedios, CTG es partardida en un
litigio con DESA. La demanda tiene por objeto englimiento de cierto contrato celebrado entre &sgs y el cobro
de diferencias en los honorarios liquidados a t&epectora como consecuencia de dicha contrataCidn.fecha 30 de
diciembre de 2011 se dicté sentencia haciendo Ipgacialmente a la demanda, condenando a CTG a [ega
diferencias dinerarias que surjan de liquidarsehtmsorarios por los periodos cuestionados de acweild planteado
por la actora, y rechazando el planteo de la aatorauanto al reconocimiento de honorarios a postete su
rescision. Cabe aclarar que la parte actora noefermdinado el monto de su demanda. CTG y DESA apela
sentencia.

Con fecha 21 de mayo de 2013 la Camara Nacion&lpeééaciones en lo Comercial (en adelante, la “Caf)aicto
sentencia definitiva revocando completamente & & primera instancia, es decir que (i) rechdzgedido de pago
de diferencias de honorarios debidos en las ligidd@s 2006/2007; (ii) hizo lugar al pedido de gmrdad del
contrato, ordenando a CTG abonarle a DESA los lasios que se corresponden a la duracion total atgtato entre
CTG y CEMSA para lo cual debera practicar liquidaciAsimismo, modificé la imposicion de costas disgta en la
instancia inferior, estableciendo que las costaspondientes a ambas instancias seran afrortéadas 60% a cargo
de CTG y el 40% restante en cabeza de la actora.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
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Con fecha 24 de mayo de 2013, CTG presentd un @athidAclaratoria respecto del apartado (i) meraitmnen el

parrafo anterior, en tanto y en cuanto la senteseflaba que “los honorarios se corresponderdaréion total del

contrato entre CTG y CEMSA”, por lo que se solicg#&aclare, con relacion a ello, que el honorau®lg corresponde
a la actora es exclusivamente por el contrato que &€n vigencia el 1 de mayo de 2007, y no alcanzantratos
ulteriores que pudieran haber celebrado CTG y CEMSA

El 30 de mayo de 2013, la Sala C resolvié lo sigeie“Siendo que resulta suficientemente claralgumndena es en
relacién al contrato entre CTG y CEMSA celebradal edle mayo de 2007 corresponde desestimar el peatido
aclaratoria formulado por la demandada”.

Cabe sefalar que el Contrato mencionado en el fpaamterior, tuvo una operacion muy particular dadzs
condiciones de despacho del Sistema Argentino ticlinexion — SADI — y la modalidad de administbacdel
Contrato por parte del OED de la Republica Argenén funcidn de la regulacion vigente en aqueltatopidad. Ello
derivd que entre el 1 de mayo de 2007 y el 31 daboe de 2007 el contrato permiti6 a CEMSA respalda
exportacién a la Republica Oriental del Uruguaytporsolo 8 dias.

En base a dicho antecedente CTG y CEMSA, con féd&noviembre de 2007, acordaron dejar sin efdcd@uerdo
de Comercializacion por 150 MW para respaldo dexjortacion a la Republica Oriental del Uruguayn efecto
retroactivo al 8 de mayo de 2007, y celebrar urvouscuerdo de Comercializacion por 150 MW para atp de la
exportacién a la Republica Oriental del Uruguayapa periodo 1 de Septiembre de 2007 al 31 dédcetle 2009.

En cumplimiento con lo dispuesto por la Camara, @F&ticé y presentd la liquidacion por el periadonprendido
entre el 1 de mayo al 30 de agosto de 2007 poramtae $ 59.998.

La parte actora impugné la liquidacién presentausinuando que la liquidacion deberia rondar Id@253millones y
consecuentemente solicité al juez que ordene a &pfacticar nueva liquidacion.

Con fecha 10 de octubre de 2013, el juez de laagaeshazd la impugnacién de la actora y aprobdladacion
practicada por CTG. Una vez que quede firme lasitiati CTG procedera al pago del monto antes indicad

Los asesores legales de CTG han informado que a®egute la actora apelara la decisidon y consecuentenia
Céamara debera resolver si confirma la liquidacidmobada o dispone practicar una nueva liquidacion.

A la fecha de emision de los presentes estadosdi@mas consolidados condensados intermedios, GihGa ha sido
notificada de ninglin recurso de apelacion.

Al 30 de septiembre de 2013, CTG mantiene regiatpadvision por $ 4,6 millones, en relacion a détiggo. A pesar
del fallo favorable para CTG, teniendo en cuentalelenir de la causa, con fallos totalmente cottados, la
gerencia de CTG considera prudente no modificprdaision registrada, hasta tanto la liquidaciérgoede firme.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
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b.4. PESA Yy subsidiarias

Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

Durante el mes de mayo de 2013 la Sociedad y susidiarias CTLL, EGSSA, EGSSAH y EASA presentaron
acciones meramente declarativa en los términosAdel322 del Codigo Procesal Civil y Comercial deNacion,
contra la AFIP — DGI a fin de obtener certeza regpee la aplicacién del impuesto a la gananciamarpresunta
correspondiente al periodo fiscal 2012, en relaaifmresuelto por la CSJIN en autos “Hermitagefedba 15 de junio
de 2010.

Asimismo, la Sociedad y sus subsidiarias CTLL, EEISGSSAH y EASA solicitaron se dicte medida caartele no
innovar a fin de que la AFIP se abstuviese de mtiml pago o promover ejecucion fiscal sobre eluiego
correspondiente al periodo fiscal 2012 y los gmbisidel impuesto correspondientes al periodo f&@8.

A la fecha de emision de los presentes estadosiciiei@s consolidados condensados intermedios, zgjafio
interviniente no se ha expedido sobre las medidatetares ni sobre la cuestion de fondo.

Al 30 de septiembre de 2013 el impuesto a la gaaanmima presunta correspondiente a los periadoalés 2010 a
2013, se encontraba provisionado por un monto ¢iet& 123,1 millones, incluyendo intereses resaios.

Con fecha 2 de agosto de 2013 Edenor decidi6 adbei régimen de facilidades de pago estableaddapRG AFIP

N° 3451/13, por un monto de $ 47 millones en cotecep impuesto a la ganancia minima presunta qunesente al
ejercicio 2011 (capital mas intereses devengadts facha de adhesién). Como consecuencia de lasiddhal

mencionado régimen de facilidades, la deuda, saréetada en dieciséis cuotas mensuales conseccatimas interés
del 1,35 % mensual, siendo el vencimiento de lagnancuota el 16 de septiembre de 2013. Adicionameon fecha
23 de agosto de 2013 Edenor procedi6 a desistedan declarativa de certeza efectuada contré&l® A

b.5. HINISA e HIDISA

Impuesto a las Ganancias — Ajuste por inflacién

HINISA e HIDISA han determinado el impuesto a lanancias correspondiente al periodo fiscal 2018iderando la
aplicacion de los mecanismos de ajuste por inflg@® particular las normas contenidas en el Tiiilde la Ley del
Impuesto a las Ganancias, y las normas referidaguate por inflacién de la amortizaciéon de bieimtangibles, de
conformidad con el articulo 81 inciso f) de la menada ley y el articulo 128 de su Decreto Regldarén utilizando
a tales efectos el IPIM publicado por el Instititacional de Estadisticas y Censos, amparandoseciadad en la
similitud con los parametros esgrimidos en la cd@sandy S.A.” que fuera resuelta por la CSJIN ehdeg de julio del
2009 en cuya sentencia, el Maximo Tribunal ordengplicacion del mecanismo de ajuste por inflacién.

Al 30 de septiembre de 2013 y hasta tanto se neslglcuestion de forma definitiva HINISA e HIDISAantendran
provisionado el pasivo por impuesto a las ganamaiisional que hubiese correspondido determinarepgreriodo
fiscal 2012, en caso de que no se hubiese dedetidjuste por inflacion. EI monto provisionado ascie a $ 23
millones, incluyendo intereses resarcitorios.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
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b.6. CPB

En el marco de la inspeccion que la AFIP realizpeeto del Impuesto a las Ganancias periodosds@408 a 2011,
se cuestiono la oportunidad en que CPB habia pdeeddeducir determinados ingresos. Con fechae3julib de

2013, CPB decidi6 allanarse a la pretension figcak adhirié al Plan de Facilidades de Pago regitade por la
Resolucién General N° 3451/13 procediendo a reigalamperiodos no prescriptos por un monto total$dés,2

millones, el cual sera abonado en 120 cuotas mkrssua

c. Situacion econémico-financiera del segmento de negio Distribucién

Edenor ha registrado en los ultimos dos ejerciiti@dizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 tedok operativos y
netos negativos, como asi también se mantieneadfecu nivel de liquidez y capital de trabajo. Estaacién se
deriva fundamentalmente del constante aumento decastos de operacidn necesarios para manteneved! de

servicio y a la demora en la obtencién de increommarifarios y/o reconocimiento de sus reales masy@ostos
(MMC) segun los términos del Articulo 4° del Actaurdo incluyendo el procedimiento de revisién gesvios
mayores al 5%, que han llevado a Edenor a prespatamonio neto negativo al 31 de marzo de 2013n&o
consecuencia del reconocimiento parcial de los nesyoostos segin los términos del Articulo 4.2Adgd Acuerdo

por los periodos mayo 2007 a febrero 2013, ocueitel segundo trimestre del presente ejercicaenar revirtio los
resultados negativos acumulados al 31 de marz@4& permitiéndole superar su situacion de cawsdigblucion.

No obstante ello, el constante aumento de los saftooperacion necesarios para mantener el nivetddcio y la
demora en la obtencién de incrementos tarifarioniig@s seguira deteriorando los resultados opestile Edenor,
reflejando que este reconocimiento no es suficipata devolver el equilibrio que la ecuacién ecoirOHinanciera
del servicio publico concesionado requiere.

Cabe destacar que, en términos generales, se hamdenla calidad del servicio de distribucion dergia como asi
también satisfecho los incrementos interanualestaotes de la demanda, que acomparfaron el cretingeonémico

y de calidad de vida de los Ultimos afios. Antealtiouo incremento en los costos asociados a lstgmién del

servicio, como asi también a las necesidades desimnes adicionales para abastecer la mayor dem&uignor ha
tomado una serie de medidas destinadas a morigsrafectos negativos de esta situacidn en suctstaufinanciera,

entre las que se destacan: (i) la reduccion derrditgdos costos, incluyendo la reducciéon de horasade los

maximos directivos; (ii) la venta o disposicidnldeotalidad de sus tenencias accionarias en sakisisly la ejecucion
del cobro de los préstamos otorgados a dichasdsmas; (iii) la realizacion de todas las gestiopesibles ante las
autoridades para la obtencién de los fondos ndosspara afrontar los incrementos salariales reathrs por las
entidades gremiales; (iv) la gestion de nuevasratwas de financiamiento; (v) la refinanciacida la deuda
financiera con extension de los plazos de vencimmjeyio; (vi) el diferimiento de los plazos parartalizacion de
ciertas inversiones de capital estimadas, entes,osiempre que no afecten las fuentes de trabaggecucion del plan
de inversiones y la realizacion de las tareas isgiméibles de operacién y mantenimiento necespdsas mantener la
prestacion del servicio publico concesionado.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
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Adicionalmente, Edenor ha realizado una serie desgmtaciones ante los organismos de control, dattes
regulatorias e instancias judiciales, a fin de teabiconjuntamente los mecanismos necesarios mar@ilir a una
eficiente prestacion del servicio de distribuciéhmantenimiento del nivel de inversiones y la aitém de la creciente
demanda. En este contexto, el ENRE emiti6 la Re&nluN°® 347/12, que aplicé cargos fijos y variabtpse

permitieron a Edenor obtener ingresos adicionalesrér del mes de noviembre 2012, aunque los nesatm no son
suficientes para cubrir la totalidad del déficitenmencionado.

En atencién a ello, y ante la ineficacia de lasi@ibnes y presentaciones administrativas y judigiga ejercidas por
Edenor, el 28 de diciembre de 2012 se inici6 urmédacde amparo contra el ENRE tendiente a que enciejo de la

competencia que tiene a su cargo, adopte aquelledidas que Edenor considera resultan imprescirgible
impostergables para la prestacion del servicioipdime distribucion de energia eléctrica que tiersl cargo bajo el
contrato de concesién, de un modo continuo, regusaguro.

Asimismo, con el fin de preservar y garantizarezvigio publico concesionado y a los efectos deialila situacion
financiera ante el déficit de caja existente memmito, a partir del mes de octubre de 2012 Edenaicséorzada
temporalmente a cancelar con los saldos de cagdertes las obligaciones con el MEM de maneragataego de
solventados los compromisos necesarios para asdgupegestacion del servicio publico a cargo deredeincluyendo
los planes de inversion en curso y las tareas deaojdn y mantenimiento, como asi también afroetarago de los
incrementos salariales dispuestos por la Resolugiéh906/12 de la Secretaria de Trabajo de fechde2@oviembre
de 2012 y el Acuerdo Salarial de fecha 26 de febder2013, En este sentido, Edenor ha sido intimad&l ENRE y
CAMMESA para la cancelacién de dicha deuda, nos@sh@n sido debidamente contestadas por Edenor.

En este contexto y considerando la situacién dascyi a la situacion de déficit de patrimonio pntada en los estados
financieros de Edenor del periodo intermedio ald@lmarzo de 2013, la SE emitié la Resolucién NYZEIB,
publicada el 15 de mayo de 2013 en el boletin afida que entre otras cuestiones dispuso apratsawvdlores
correspondientes al concepto de ajuste por MMC Rdemor por los periodos de Mayo de 2007 a Felster013,
determinando los importes que por este conceptooteesponden, aunque en los términos actuales sudtae
suficientes para cubrir el déficit operativo cante Asimismo, instruyd mecanismos de compensadéneste
reconocimiento con deuda por PUREE y parcialmeatedeuda mantenida con CAMMESA tal como se detalla
Nota 2.

De esta manera la SE, en su condicién de concedeh@ontrato de Concesidn, ha dispuesto una swlwgie, aunque
transitoria y parcial, modifico temporalmente [tuation que Edenor intenté remediar mediante Erpaoisicion de la
accion de amparo en cuestion, lo que sumado aidgereia que la SE impuso en la Resolucion N° 250129 de
mayo de 2013 Edenor procedié a desistir de la aod@®amparo, solicitando la imposicion de costasspoorden y
continuando el reclamo del derecho de fondo per\da (Nota 30.i).

En consecuencia, Edenor ha procedido a dar efemitalile a lo dispuesto por dicha resolucién en estados
financieros tal cual se describe en Nota 2, y auplicé principalmente la reversion de la situacdm déficit de
patrimonio segun lo mencionado en parrafos angsior
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Si bien los efectos de esta resolucion, signifigarmpaso importante y significativo para la recup@émde la situacion
de Edenor, atento a que permite regularizar losqiglibrios patrimoniales generados por la faltaret®mnocimientos
en forma oportuna de los reclamos de MMC efectuadofos Ultimos afios, la misma no representa uh&iéa
definitiva a la ecuacion y financiera de Edenordadgue el nivel de ingresos generados con losrosddrifarios
vigentes, aun con los efectos de la aplicaciéfadees. SE N° 250/13 no permiten la absorcién dectstos de la
operacion, requerimientos de inversion y el pagdodeservicios financieros. Por lo tanto, estediéfle flujo, de la
operacion redundara nuevamente en una situacid@#figt de capital de trabajo, que atento a quenBdeo cuenta
con condiciones para acceder a otras fuentes dandiacion, deriva en la necesidad de continuacedando solo
parcialmente las obligaciones con CAMMESA por lampea de energia. La aplicacion de un esquema
compensacion similar al aplicado por la Resolu@&nN° 250/13, es facultad de la SE, la cual en dasmesolverse
deber4 efectuarse a través de la emision de uroraste administrativo.

No obstante lo indicado precedentemente, el Diriectde Edenor continda analizando los distintoseeados y
posibilidades para morigerar o reducir el impaagativo de la situacién de Edenor en el flujo dedfs operativo y
proponer a los accionistas cursos de accion atteosa no obstante el aspecto mas relevante cantsi€ndo la
recomposicion de los ingresos que equilibre la@bnaeconémico-financiera de la concesion.

La resolucion de la revision tarifaria integraliesierta no solo con relacién a los plazos sinobiém en cuanto a su
formalizacion final. Por lo tanto, las condiciongs incertidumbre del ejercicio anterior se mantied@rante el
presente periodo, por lo que si durante el ejier@i@l3: (i) los nuevos cuadros tarifarios no sortidos por el ENRE;
(i) Edenor no recibe otro reconocimiento o alglitnoo mecanismo para compensar los incrementos d®s0
adicionales a los ingresos que obtiene por la Reiml N° 347/12, fondos provenientes del PUREEcomocimientos
de MMC y compensaciones establecidos por la Resolid® 250/13, y/o; (ii) no se obtiene del Gobiemacional
otro mecanismo que provea financiamiento paranosementos de costos, es probable que Edenor niecaen
liquidez suficiente y en consecuencia se vea otidiga continuar implementando e, incluso, profundimadidas
similares a la aplicadas hasta el momento, parseprar el efectivo e incrementar su liquidez. Alidlgque lo
expresado en periodos anteriores, Edenor no est@omdiciones de asegurar que pueda obtener fimareito
adicional en condiciones aceptables. De maneraicalguna de estas medidas, individualmente o eosunto, no se
concretara, existe un riesgo significativo de calesituacion tenga un efecto material adverso srofgraciones de
Edenor. Edenor podria necesitar comenzar un proges@negociacion con sus proveedores y acreedofiesde
obtener cambios en los términos de sus obligacipaesaliviar la mencionada situacion financiera.

Teniendo en cuenta que la concrecion de las medidagectadas para revertir la tendencia negativdeaciada
depende, entre otros factores, de la ocurrencidet®s hechos que no se encuentran bajo el cdadierior, tales como
los incrementos tarifarios solicitados o la impletaeidon de otra fuente de financiacién o esquemeod®gensacion,,
el Directorio entiende que existe un grado de gnaertidumbre respecto de la capacidad financier&denor para
afrontar el cumplimiento de las obligaciones eouwrbo normal de los negocios, , pudiéndose vegatii a volver a
diferir ciertas obligaciones de pago, como se hacioe@ado anteriormente, o imposibilitada de atefaeincrementos
salariales acordados o de costos de terceros.

No obstante ello, Edenor ha confeccionado sus estlidancieros utilizando principios contables egilles a una
empresa en marcha, asumiendo que Edenor contioparando normalmente, y por lo tanto éstos no yecidos
efectos de los eventuales ajustes y reclasificasiosi los hubiere, que pudieran resultar comoemecia de la
resolucion de esta incertidumbre.
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Si bien la subsidiaria Edenor representa aproximadde el 60% de los activos del Grupo y aproximaddaenel 65%
de los ingresos por ventas del Grupo, la Gerermigidera que la situacion de incertidumbre plareadpecto de la
subsidiaria Edenor, no afecta su capacidad paréinca@n sus operaciones en el curso normal de Ig®aies,
principalmente por las siguientes razones: i) Nster clausulas de incumplimiento cruzadas en totdratos de
endeudamiento de Edenor o la Sociedad, en el elecdiso de incumplimiento de los compromisos enmtegede
dichos contratos por parte de la primera; ii) Lzi€tad no es garante de ninglin endeudamiento deoEdg) No
existe dependencia financiera de la Sociedad cemd&dya que esta subsidiaria no le ha pagadoetidios ni le ha
otorgado préstamos significativos desde su fechadtpiisicion en 2007; iv) No existen saldos ni semtiones
significativas entre la Sociedad y Edenor; v) Lei&dad no tiene la obligacién contractual de preatastencia
financiera a Edenor; vi) Edenor presenta ciertaacteristicas particulares establecidas en el @mntte Concesion,
por tratarse de una Concesionaria de un Servididideu

La Sociedad ha elaborado sus proyecciones a lowefde determinar el valor recuperable de sugaactio corrientes
(incluyendo los reconocidos al momento de la adcjdis) correspondientes a Edenor, en el entendimide que
obtendra mejoras tarifarias acordes a las circnoits.

La previsién por recuperabilidad registrada al 8lditiembre de 2012 no ha sufrido variaciones Baativas a la
fecha de los presentes estados financieros coadokdcondensados intermedios.

d. Situacién econdmico-financiera del segmento de nego Transmision

Citelec estima que de continuar los atrasos de C&ASM en el pago de la remuneracion mensual porreicge de
transporte de energia eléctrica y del canon deukt& Linea que se vienen registrando desde eidiliimestre de
2012, la situacion econémica y financiera de Tra@sg Transba seguiria deteriorandose.

Si bien contindia siendo complejo prever la evolnaé los temas mencionados en la Nota 2, como sihlpampacto
en los negocios y los flujos de fondos de Citelacfirma del Convenio de Renovacién, se presentaocan hito
destacable en linea de alcanzar en un futuro Isotidacion de la ecuacion econémico-financiera iel€e. Citelec ha
preparado sus estados financieros consolidadosensados intermedios utilizando principios contalekicables a
una empresa en marcha. Por lo tanto, dichos estadogieros consolidados condensados intermediaaaiuyen los
efectos de los eventuales ajustes y reclasificasiosi los hubiere, que podrian requerirse de Bolverse las
situaciones descriptas a favor de la continuidalhsieperaciones de Citelec y la misma se viergadh a realizar sus
activos y cancelar sus pasivos, incluyendo losicgentes, en condiciones diferentes al curso nodealus negocios.

Respecto a la participacion en el negocio conj@itelec, dicha sociedad ha elaborado sus proyeesiarios efectos
de determinar el valor recuperable de sus actiwosanrientes, en base a como estima sera el résuitaal de las
actualizaciones tarifarias solicitadas por susididrgas, Transener y Transba.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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e. Situacion econdémico-financiera del segmento Geneliaa

Durante el presente periodo la situacion econdryicinanciera de CPB ha continuado debilitAndosey co
incremento de las pérdidas operativas y del dédjpérativo de fondos. El continuo desequilibriorenbs ingresos y
costos operativos que viene experimentando CPBedasales del afio 2011, ha provocado una situad@descasez de
recursos, generando importantes demoras en el l@sote ciertos componentes del equipamiento deriaal, lo que
se tradujo en una situacién de limitacion de cajzatiproductiva de las unidades de generacion, mliamego durante
el presente periodo aproximadamente el 50% de sag@atnominal.

A raiz de la situacion antes mencionada, durarpeesiente ejercicio CPB ha comenzado a ser pedaliggbido a que
no ha logrado cumplir con la disponibilidad miniohel 80% comprometida bajo el contrato de mutuo catibcon
CAMMESA de fecha 21 de marzo de 2011, de acuerdm Resolucion SE N° 146/02 y a las Notas SE N7@1by
7375/10. Cabe aclarar que el acuerdo prevé lasapdic de una penalidad maxima equivalente al 25%alet de la
cuota de capital del financiamiento recibido. Elntaode penalidades recibidas por CPB durante égerde nueve
meses finalizado el 30 de septiembre de 2013, rafeia $ 4 millones.

Al 30 de septiembre de 2013, el capital de trabaj@CPB era negativo por $ 69,6 millones. Cabe meacique CPB
registra dentro del rubro Préstamos: (i) Finanaata de CAMMESA bajo la Nota SE N° 6157/10 por $38illones
(de los cuales $ 24 millones corresponden a laifmorcorriente), cuyo pago se encuentra a cargdvileM; vy (ii)
Financiamiento de CAMMESA bajo la Resolucion SE 1d%/02 por $ 40,6 millones (de los cuales $ 22 Homés
corresponden a la porcién corriente), y cuyos téosise espera renegociar para aliviar la delicagiacgn financiera
que atraviesa CPB actualmente.

A pesar del ingreso adicional de fondos provengedtd financiamiento otorgado por CAMMESA, en elrcoade la
Resolucién SE N° 146/02, lo que le permitio a CRBar a cabo una gran cantidad de tareas demoeadasUnidad
29 y trabajos de recuperacién de la Unidad 30,adidlujos han resultado insuficientes, a la luzlateimportantes
dificultades técnicas que aun presentan ambasdssda

En particular CPB no dispone de los fondos sufteigpara iniciar las tareas de mantenimiento mpse@vistas en la
Unidad 29 durante el afio 2014 como asi tampocodpbdcer frente a los mantenimientos estacionalesales
previstos a principios del afio 2014.

De continuar las condiciones existentes a la fatddos presentes estados financieros condensatbrmatios, la
Gerencia entiende que la situacién econdmica nfieaa de CPB continuara deteriorandose, estim&npas lo que
resta del ejercicio flujos de caja y resultadosaipes negativos y un deterioro mayor de los sdfiileancieros.

El nuevo esquema remunerativo implementado a trd@da Resolucién SE N° 95/13, aun contando coesgenario

de maxima disponibilidad de las unidades de CPBemmermitiria generar ingresos suficientes durdéogeproximos

meses para cubrir los costos de mantenimiento roglimecesarios para asegurar las condiciones narndale
operacion, de acuerdo a las estimaciones que maaéj@rencia de CPB para el despacho de generdeiéae mismo
periodo.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Cabe aclarar que los valores remunerativos fijgawda Res. 95/13 deberian actualizarse a cortmpdara cubrir los
costos actuales del personal asi como tambiémoktes minimos de mantenimiento. Adicionalmenteezesario que
CPB pueda acceder a un financiamiento que le peeigeierar los recursos necesarios para solvestanarsiones de
capital que se han visto postergadas productoeatetidro mencionado y que resultan imprescindipbas alcanzar y
mantener la capacidad operativa de la planta ediciones normales de disponibilidad.

La ejecucion de dichas medidas es incierta no solo relacion a los plazos sino también en cuantsua
instrumentacion final. Dado que las condicionesird®rtidumbre del ejercicio anterior se mantuviedurante el
presente periodo, si durante los proximos meses iePébtiene de CAMMESA algin mecanismo de finan@aio
para cubrir los constantes incrementos de coslas ypversiones de capital necesarias, existeasgei significativo de
que tal situacién tenga un efecto material adversdas operaciones de CPB y ésta podria necesitaerzar un
proceso renegociacion de sus obligaciones.

Teniendo en cuenta que la concrecién de las megidagctadas para revertir la tendencia negativdeaziada
depende, entre otros factores, de la ocurrenciciedtos hechos que no se encuentran bajo el comtr@@PB, tales
como la obtencion de financiamiento de CAMMESA endiciones iguales o similares al recibido bajoNasas SE
N° 6157/10 y 7375/10 durante los afios 2010 y 2@l Directorio de CPB entiende que existe un gradaogchn
incertidumbre respecto de la capacidad financier&€@B para afrontar el cumplimiento de las obligaes en el curso
normal de los negocios, pudiéndose ver obligadifeardciertas obligaciones de pago, o imposibildade atender las
expectativas respecto de incrementos salarialestoxde terceros.

No obstante ello, CPB ha confeccionado sus estfidascieros condensados intermedios utilizando cipios
contables aplicables a una empresa en marcha, esdongue CPB continuara operando normalmente, yopi@nto
éstos no incluyen los efectos de los eventualestesjwy reclasificaciones, si los hubiere, que padieesultar como
consecuencia de la resolucion de dicha incertidambr

Teniendo en cuenta la implementacion de la ResmiuSE N° 95/13, el nuevo esquema remuneratoria dedlistria
ha modificado a las proyecciones efectuadas por €BBecto a la recuperabilidad de sus propiedati®a y equipo
y activos por impuesto diferido. CPB ha reestimadse flujos de fondos descontados principalmentbame a las
siguientes premisas:

i. Tasa de descuento: 11,6%.

ii. Tasa de crecimiento: 0%.

iii. Factor de disponibilidad de la planta al 85% promedi

iv. La percepcion de la maxima remuneracion previstecpstos fijos mediante el nuevo esquema (44 $/MW-
hrp), en base a lo mencionado en el punto iii.

v. Las inversiones de capital necesarias para mantaneapacidad operativa de la planta en condiciones
normales de disponibilidad, serian solventadasG@VIMESA a través de un esquema de financiamiento
similar al establecido por las Notas SE N° 615%1875/10, como el que fue otorgado a CPB mediainte
contrato de mutuo suscripto con CAMMESA de fechal@ marzo de 2011.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Al momento de la estimacion de los flujos de efecfuturos, se requiere juicio critico por parteldeGerencia de
CPB. Los flujos de efectivo reales y los valoregdgmn variar significativamente de los flujos dectf® futuros
previstos y los valores relacionados obtenidos améditécnicas de descuento. Sin embargo, la GareecCPB no
puede asegurar que los resultados futuros de tables que se utilizan para hacer sus proyecciestsan en linea
con lo que se ha estimado. Por lo tanto, puedegirsdiferencias significativas en relaciéon con kEsimaciones
utilizadas y evaluaciones realizadas a partir diedha de emision de los presentes estados fimasco®nsolidados
condensados intermedios.

En virtud de lo mencionado precedentemente, la ri@&ede CPB continda analizando los distintos esias y

posibilidades para morigerar o reducir el impactgativo de la situacién de CPB en el flujo de fandperativo y
proponer a los accionistas cursos de accion atteosa no obstante el aspecto mas relevante cansiendo poder
generar los recursos necesarios para afrontarnlarsiones de capital necesarias para recuperaarplnte la
capacidad operativa de planta.

La subsidiaria CPB representa aproximadamente ed@%os activos del Grupo y aproximadamente el 8%ode
ingresos por ventas del Grupo. Adicionalmente, ése@cia de la Sociedad considera que la situa@dnatrtidumbre
planteada respecto de la subsidiaria CPB, no afectapacidad para continuar sus operaciones @anwsg normal de
los negocios, principalmente por las siguientesnag: (i) No existe dependencia financiera con GRBgue dicha
subsidiaria no le ha pagado dividendos desde fiafde adquisicion en 2007; (ii) Ya no existen saldidransacciones
significativas entre la Sociedad y CPB a partitadeescision del contrato de gerenciamiento queitasulaba a partir
del mes de noviembre de 2012; (iii) La Sociedadieme obligacién contractual de prestar asistefircéanciera a CPB.

2. Hechos posteriores

Ver Nota 38 a los estados financieros consolidadagensados intermedios.

3.  Estructura patrimonial consolidada resumida compardiva con el Ultimo periodo.

30.09.2013 30.09.2012

Activo no corriente 8.907.163.284 8.748.753.428
Activo corriente 3.662.741.188 1.990.475.431
Activos clasificados como mantenidos para la venta 12.325.968 111.374.376

Total 12.882.230.440 10.850.603.235
Pasivo no corriente 4.786.528.040 5.079.849.133
Pasivo corriente 4.851.078.961 3.023.521.957
Pasivos asociados a activos clasificados como maite para la venta 247.457.787 -
Total 9.885.064.788 8.103.371.090
Participacion no controlante 805.295.283 682.545.581
Patrimonio atribuible a los propietarios 2.191.8893 2.064.686.564

Total 12.882.230.440 10.850.603.235

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Estructura de resultados consolidados resumida corapativa con el Ultimo periodo.

Resultado operativo

Resultado por participaciones en negocios conjuntos
Resultado por participaciones en asociadas
Resultados financieros, neto

Resultado antes de impuestos

Impuesto a las ganancias e impuesto a la ganariniman presunta
Resultado por operaciones continuas

Operaciones discontinuadas
Ganancia (Pérdida) del periodo

Ganancia (Pérdida) del periodo atribuible a:
Propietarios de la Sociedad
Participacién no controladora

30.09.2013

30.09.2012

1.308.606.130
(10.380.821)
1.455.140
(552.935.857)

(390.925.308)
(18.412.290)
(2.053.714)
(376.399.271)

746.744.592

(787.790.583)

119.204.203

73.827.501

865.948.795

(713.963.082)

(126.858.329)

67.581.000

739.090.466

(646.382.082)

384.642.489
354.447.977

Estructura de flujo de efectivo consolidada resumid comparativa:

Flujo neto de efectivo generado por las actividagesrativas

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividadesnversion

Flujo neto de efectivo generado por (utilizado ks)actividades de
financiacion

Aumento (disminucion) del efectivo y equivalentesefiectivo

Véase nuestro informe de fecha

8 de noviembre de 2013

30.09.2013

(381.392.670)
(264.989.412)

30.09.2012

1.106.531.864
(785.992.078)

161.945.095

778.252.005
(305.121.353)

(557.765.248)

482.484.881

(84.634.596)
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6. Indices consolidados comparativos con el tltimo pado.

Liquidez

Activo corriente
Pasivo corriente

indice
Solvencie

Patrimonio atribuible a los propietarios
Total del pasivo

indice
Inmovilizacién del capital

Activo no corriente
Total del activo

indice

Rentabilidad

30.09.2013

30.09.2012

3.662.741.188

1.990.475.431

4.851.078.961

3.023.521.957

0,7€ 0,6€
2.191.8823 2.064.686.564
9.885.064.788 8.103.371.090
0,22 0,2t

8.907.163.284

8.748.753.428

Resultado del periodo atribuible a los propietarios

Patrimonio promedio

indice

12.882.230.440

10.850.603.235

0,6¢ 0,81
384.642.489 (381.392.670)
2.128.278.467 _ 2.645.880.283
0,181 (0,144)

7. Breve comentario sobre perspectivas para el proximperiodo.

Al respecto ver Punto 1.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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INFORME DE REVISION LIMITADA

Alos senores Accionistas, Presidente y Directores de
Pampa Energia S.A.

Domicilio legal: Ortiz de Ocampo 3302, Edificio 4
Ciudad Autéonoma de Buenos Aires

CUIT 30-52655265-9

1. Hemos revisado los estados financieros consolidados condensados intermedios adjuntos de Pampa
Energia S.A. (“PESA” o “la Sociedad”) y sus sociedades controladas que comprenden el estado de
situacion financiera consolidado condensado intermedio al 30 de septiembre de 2013, el estado de
resultados integrales consolidados condensado intermedio por los periodos de nueve y tres meses
finalizados el 30 de septiembre de 2013 y los estados consolidados condensados intermedios de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de nueve meses finalizado en esa misma fecha y
notas explicativas seleccionadas. Los saldos y otra informacion correspondientes al ejercicio 2012 y a sus
periodos intermedios, son parte integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y
por lo tanto deberan ser considerados en relacion con esos estados financieros.

2. El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE) como normas contables
profesionales e incorporadas por la Comisiéon Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal como fueron
aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en inglés) y, por
lo tanto, es responsable por la preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados
condensados intermedios mencionados en el parrafo 1. de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34). Nuestra responsabilidad, consiste en
expresar una conclusion basada en la revisién que hemos realizado con el alcance detallado en el parrafo
3.

3. Nuestra revision se limit6 a la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Resoluciéon Técnica
N© 7 de la Federaci6n Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econ6micas para revisiones
limitadas de estados financieros intermedios que consisten, principalmente, en la aplicacion de
procedimientos analiticos sobre las cifras incluidas en los estados financieros consolidados
condensados intermedios y en la realizacién de indagaciones a personal de la Sociedad responsable de
la preparacioén de la informacién incluida en los estados financieros consolidados condensados
intermedios y su posterior anélisis. El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al de un
examen de auditoria, cuyo objetivo es expresar una opinion sobre los estados financieros bajo examen.
Consecuentemente, no expresamos opinion sobre la situacion financiera consolidada, el resultado
integral consolidado y el flujo de efectivo consolidado de la Sociedad.



Tal como se indica en nota 32 a los estados financieros consolidados condensados intermedios, la
Sociedad ha elaborado sus proyecciones a los efectos de determinar el valor recuperable de sus activos no
corrientes (incluyendo los reconocidos al momento de la adquisicién) correspondientes a EDENOR, en el
entendimiento de que obtendra mejoras tarifarias acordes a las circunstancias.

El flujo de fondos y los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas por la Gerencia a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros consolidados
condensados intermedios. Por lo tanto, no estamos en condiciones de prever si las premisas utilizadas
por la Gerencia para elaborar las mencionadas proyecciones se concretaran en el futuro y, en
consecuencia, si los valores recuperables de los mencionados activos no corrientes (incluyendo los
reconocidos al momento de la adquisicién) correspondientes a EDENOR, superaran a sus respectivos
valores contables netos.

Tal como se indica en nota 32 a los estados financieros consolidados condensados intermedios respecto a
la participacion en el negocio conjunto CITELEC, dicha sociedad ha elaborado sus proyecciones a los
efectos de determinar el valor recuperable de sus activos no corrientes, en base a como estima sera el
resultado final de las actualizaciones tarifarias solicitadas por sus sociedades controladas, Transener S.A.
y Transba S.A.

El flujo de fondos y los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas por la Gerencia de dicha sociedad a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros
consolidados condensados intermedios. Por lo tanto, no estamos en condiciones de prever si las premisas
utilizadas por CITELEC para elaborar las mencionadas proyecciones se concretaran en el futuro y, en
consecuencia, si los valores recuperables de los activos no corrientes, superaran a sus respectivos valores
contables netos, pudiendo afectar el valor recuperable de la inversion que PESA posee en dicha sociedad.

Tal como se indica en nota 32 a los estados financieros consolidados condensados intermedios, la
Sociedad ha elaborado sus proyecciones a los efectos de determinar el valor recuperable de los activos no
corrientes correspondientes a CPB, considerando el nuevo esquema remunerativo implementado a
través de la Resolucion de la Secretaria de Energia N° 95/13 y estimando que las inversiones de capital
necesarias para mantener la capacidad operativa de su planta en condiciones normales de
disponibilidad, seran solventadas por CAMMESA.

El flujo de fondos y los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas por la Gerencia a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros consolidados
condensados intermedios. Por lo tanto, no estamos en condiciones de prever si las premisas utilizadas por
la Gerencia para elaborar las mencionadas proyecciones se concretaran en el futuro y, en consecuencia, si
los valores recuperables de los mencionados activos no corrientes correspondientes a CPB, superaran a
sus respectivos valores contables netos.

Sobre la base de nuestra revision, teniendo en consideracion el efecto que sobre los estados financieros
consolidados condensados intermedios podrian tener los eventuales ajustes y/o reclasificaciones, si los
hubiere, que pudieran requerirse de la resolucién de las situaciones descriptas en los parrafos 4., 5.y 6.,
nada ha llamado nuestra atencion que nos hiciera pensar que los estados financieros consolidados
condensados intermedios mencionados en el parrafo 1., no estan preparados, en todos sus aspectos
significativos, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad 34.



8. En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de PESA, que:

a) los estados financieros consolidados condensados intermedios de PESA. se encuentran pendientes
de transcripcion al libro "Inventarios y Balances" y camplen, excepto por lo mencionado
anteriormente, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley de
Sociedades Comerciales y en las resoluciones pertinentes de la Comisiéon Nacional de Valores;

b) los estados financieros individuales condensados intermedios de PESA surgen de registros contables
llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales, excepto en cuanto a la
transcripcion del libro Inventarios y Balances, el cual a la fecha atin no ha sido transcripto;

¢) hemos leido la resefia informativa, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra competencia, no
tenemos otras observaciones que formular que las indicadas en los parrafos 4., 5.y 6.

d) al 30 de septiembre de 2013 no existe deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino que surja de registros contables.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 8 de noviembre de 2013.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA T°1F°17y
Dr. Andrés Suarez
Contador Puablico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 245 F° 61




Informe de la Comision Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de
Pampa Energia S.A.

1. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley N°19.550, en las Normas de la Comision
Nacional de Valores y en el Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, hemos revisado
los estados financieros consolidados condensados intermedios adjuntos de Pampa Energia S.A.
(“Pampa Energia” o “la Sociedad”) y sus sociedades controladas, que comprenden el estado de
situacién financiera consolidado condensado intermedio al 30 de septiembre de 2013, el estado de
resultado integral consolidados condensado intermedio por los periodos de nueve y tres meses
finalizados el 30 de septiembre de 2013 y los estados consolidados condensados intermedios de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de nueve meses finalizado en esa
misma fecha y notas explicativas seleccionadas. Los saldos y otra informacion correspondientes al
gjercicio 2012 y a sus periodos intermedios, son parte integrante de los estados financieros
mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados en relaciéon con esos estados
financieros.

2. El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas como normas contables
profesionales e incorporadas por la Comision Nacional de Valores a su normativa, tal como fueron
aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad y, por lo tanto, es responsable
por la preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados condensados intermedios
mencionados en el parrafo 1. de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacion
Financiera Intermedia”. Nuestra responsabilidad, consiste en expresar una conclusion basada en la
revision que hemos realizado con el alcance detallado en el parrafo 3.

3. Nuestra revision fue realizada de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Resolucion Técnica N° 7 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas para revisiones limitadas
de estados financieros intermedios e incluyen la verificacion de la congruencia de los documentos
revisados con la informacion sobre las decisiones societarias expuestas en actas y la adecuacion de
dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.
Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revision del trabajo realizado por los
auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L., quienes emitieron su informe de
revision limitada con fecha 8 de noviembre de 2013, sin observaciones adicionales a las enunciadas
en los parrafos 4., 5. y 6.. Una revision limitada consiste, principalmente, en la aplicacién de
procedimientos analiticos sobre las cifras incluidas en los estados financieros consolidados
condensados intermedios y en la realizacioén de indagaciones a personal de la Sociedad responsable
de la preparacion de la informacioén incluida en los estados financieros consolidados condensados
intermedios y su posterior andlisis. El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al de un
examen de auditoria, cuyo objetivo es expresar una opinién sobre los estados financieros bajo
examen. Consecuentemente, no expresamos opinién sobre la situacion financiera consolidada, el
resultado integral consolidado Yy el flujo de efectivo consolidado de la Sociedad. No hemos evaluado
los criterios empresarios de administracion, financiacion, comercializacion y explotacion, dado que son
de incumbencia exclusiva del Directorio y de la Asamblea.
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Tal como se indica en Nota 32 a los estados financieros consolidados condensados intermedios, la
Sociedad ha elaborado sus proyecciones a los efectos de determinar el valor recuperable de sus
activos no corrientes (incluyendo los reconocidos al momento de la adquisicién) correspondientes a
Empresa Distribuidora y Comercializadora Norte S.A. (‘EDENOR”), en el entendimiento de que
obtendra mejoras tarifarias acordes a las circunstancias.

El flujo de fondos y los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas por la Gerencia a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros
consolidados condensados intermedios. Por lo tanto, no estamos en condiciones de prever si las
premisas utilizadas por la Gerencia para elaborar las mencionadas proyecciones se concretaran en el
futuro y, en consecuencia, si los valores recuperables de los mencionados activos no corrientes
(incluyendo los reconocidos al momento de la adquisicién) correspondientes a EDENOR, superaran a
Sus respectivos valores contables netos.

Tal como se indica en Nota 32 a los estados financieros consolidados condensados intermedios
respecto a la participacion en el negocio conjunto Compafiia Inversora en Transmision Eléctrica
CITELEC S.A. (“CITELEC"), dicha sociedad ha elaborado sus proyecciones a los efectos de
determinar el valor recuperable de sus activos no corrientes, en base a cémo estima sera el resultado
final de las actualizaciones tarifarias solicitadas por sus sociedades controladas, Compaiiia de
Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension Transener S.A. y Empresa de Transporte de Energia
Eléctrica por Distribucion Troncal de la Provincia de Buenos Aires Sociedad Anénima Transba S.A..

El flujo de fondos y los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas por la Gerencia de dicha sociedad a la fecha de preparacion de los presentes estados
financieros consolidados condensados intermedios. Por lo tanto, no estamos en condiciones de
prever si las premisas utilizadas por CITELEC para elaborar las mencionadas proyecciones se
concretaran en el futuro y, en consecuencia, si los valores recuperables de los activos no corrientes,
superaran a sus respectivos valores contables netos, pudiendo afectar el valor recuperable de la
inversion que Pampa Energia posee en dicha sociedad.
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6. Tal como se indica en Nota 32 a los estados financieros consolidados condensados intermedios, la
Sociedad ha elaborado sus proyecciones a los efectos de determinar el valor recuperable de los
activos no corrientes correspondientes a Central Piedra Buena S.A. (“CPB”), considerando el nuevo
esquema remunerativo implementado a través de la Resolucién de la Secretaria de Energia N°95/13
y estimando que las inversiones de capital necesarias para mantener la capacidad operativa de su
planta en condiciones normales de disponibilidad, seran solventadas por Compafia Administradora
del Mercado Mayorista Eléctrico S.A..

El flujo de fondos y los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas por la Gerencia a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros
consolidados condensados intermedios. Por lo tanto, no estamos en condiciones de prever si las
premisas utilizadas por la Gerencia para elaborar las mencionadas proyecciones se concretaran en el
futuro y, en consecuencia, si los valores recuperables de los mencionados activos no corrientes
correspondientes a CPB, superaran a sus respectivos valores contables netos.

7. Sobre la base de nuestra revision, teniendo en consideraciéon el efecto que sobre los estados
financieros consolidados condensados intermedios podrian tener los eventuales ajustes y/o
reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran requerirse de la resolucion de las situaciones descriptas
en los parrafos 4., 5. y 6., nada ha llamado nuestra atencion que nos hiciera pensar que los estados
financieros consolidados condensados intermedios mencionados en el parrafo 1. no estan
preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con la Norma Internacional de
Contabilidad 34.

8. Al momento de nuestra revision los estados financieros consolidados condensados intermedios
mencionados en el parrafo 1. se encontraban pendientes de transcripcion al libro “Inventarios y
Balances”.

9. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 8 de noviembre de 2013.

Por Comision Fiscalizadora

José Daniel Abelovich
Sindico Titular



